Stichwortverzeichnis

Factoring

Kreditversicherung



AAA-Rating
= s. Rating

Abbuchungsverfahren / Abbuchungsauftragsverfahren
= Siehe Lastschriftverfahren

Abschlagszahlungen

= Hierbei handelt es sich in der Kreditversicherung um monatliche (auch quartalsweise / halbjahrli-
che Zahlungen des Versicherungsnehmers, die auf die effektiv zu zahlende Pr&dmie angerechnet
werden. Diese Zahlungen dienen der Verwaltungsvereinfachung. Die effektive Prdmienabrechung
erfolgt halbj&hrlich bzw. jGhrlich

Abtretung des Auszahlungsanspruchs

= In der Kreditversicherung kann der Versicherungsnehmer die ihm zustehenden Anspriche auf
Auszahlung einer Entsch&digungsleistung an Dritte abtreten. Ublicherweise erfolgt solch eine Abtre-
tung zusd@tzlich zu einer Zession.

Der Zessionar tritt in alle Rechte des Versicherungsnehmers ein. Liegt eine unwiderrufliche Bezugsbe-
rechtigung (BegUnstigung) vor, dann ist eine Abtretung nur mit Zustimmung des unwiderruflich Be-
zugsberechtigten méglich. Der Versicherungsnehmer bleibt Prémienzahler. Wegen der Inhaberklau-
sel im Versicherungsschein muB er diesen an den Zessionar geben. Mit der Abtretung erwirbt der
Zessionar nach herrschender Meinung auch Gestaltungsrechte, z. B. das Recht zur Umwandlung der
Versicherung.

a forfait
= (franz. in Bausch und Bogen). Beim Ankauf von Forderungen die Aufgabe von Rechten, insbes.
der Ausschluss des RUckgriffs auf vorherige EigentUmer.

AGB
= AbkUrzung fUr Allgemeine Geschdftsbedingungen

AGB-Gesetiz
= AbkUrzung fUr Gesetz zur Regelung des Rechts der Allgemeinen Geschdaftsbedingungen (AGB).

AKV
= AbkUrzung fUr Ausfuhrkreditversicherung

AKV-Invest
= AbkUrzung fUr Ausfuhrkreditversicherung von InvestitionsgUtern

Allgemeine Geschaftsbedingungen

= Das sind alle fUr eine Vielzahl von Vertrdgen vorformulierten Vertragsbedingungen, die eine Ver-
fragspartei (Verwender) der anderen Partei bei AbschluB des Vertrages stellt. AGB liegen nicht vor,
soweit die Vertragsbedingungen im einzelnen ausgehandelt sind.

Allgemeine Versicherungsbedingungen (AVB)

= Von den Verbdnden der Versicherer oder auch von einzelnen Versicherern formulierte Allgemei-
ne Geschdftsbedingungen, die der Kontrolle nach dem AGB-Gesetz unterliegen. Die AVB sind als Ri-
sikoumschreibungen und RisikoausschlUsse von erheblicher praktischer Bedeutung. Ihre Auslegung
ist immer wieder AnlaB fUr Streitigkeiten. Nach der Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs ist bei
der Auslegung das Verstdndnis eines verst@ndigen und redlichen, juristisch und versicherungstech-
nisch nicht vorgebildeten Versicherungsnehmers maBgebend.

Der Zweck, den die Versicherer mit einer AVB verfolgten, wird nur berUcksichtigt, wenn er im Wort-
laut der Bedingung zum Ausdruck kommt. AVB bedUrfen grunds&tzlich keiner vorherigen Konftrolle
durch das Bundesaufsichtsamt fUr das Versicherungswesen. Inr Mindestinhalt ist gesetzlich festgelegt
(§ 10 VAG). Die AVB sind den Kunden bei Antragstellung auzuhdndigen (§ 10 VAG, § 2 | AGB-
Gesetz). Soweit dies nicht erfolgt, kann dem Kunden ein Widerspruchsrecht zustehen (§ 5a VVG).

Alfforderungen

= Siehe Bestehende Forderungen

Altkunde

= Begriff aus der Kreditversicherung aus dem Pauschalteil. Damit ist ein Abnehmer gemeint, der vor
einer neu anstehenden Kreditgewdhrung innerhalb der letzten 12 Monate mindestens zweimal vom




Versicherungsnehmer auf Ziel Ware bezogen und ordnungsgemdB bezahlt hat. Mindestumsdaize
kdnnen bei hdheren Anbietungsarenzen zus@tzlich zur Bedingung gemacht werden

Anbietungsgrenze (Antragsgrenze)

= In der Kreditversicherung ein vertraglich vereinbarter AuBenstandsbetrag (z. B. 10.000 Euro), ab
dem ein Kunde des Versicherungsnehmers dem Kreditversicherer zur Kreditprifung aufgegeben
werden muB.

Zur Reduzierung des Verwaltungsaufwandes wird meist vereinbart, dass auf Grundlage eines Stich-
tags eine monatlich einmalige (z. B. zum Ultimo) Uberprifung stattfindet, ob eine Versicherungs-
summe (Limit) beantragt werden muB.

Die Wahl der Hohe Anbietungsgrenze sollte sicherstellen, dass die A- und B-Kunden (bezogen auf
die H6he des AuBenstandes) Uber der Anbietungsgrenze liegen.

Anbietungspflicht

= In der Kreditversicherung besteht beim AbschluB von Mantelverirdgen (im Gegensatz zur Einzel-
forderungsabsicherung und Einzeldebitorenabsicherung) der Grundsatz, dass der Versicherungs-
nehmer alle seine Forderungen gegen alle seine gegenwdartigen und zukUnftigen Abnehmer dem
Kreditversicherer anzubieten hat.

Einschrédnkungen der Anbietungspflicht kénnen sich ergeben, wenn Kunden unterhalb der Anbie-
fungsarenze nicht mitversichert werden sollen.

In der Regel lassen sich auch sogenannte Ausnahmen von der Anbietungspflicht vereinbaren.
Ferner kann in Ausnahmefdllen eine sogenannte Ausschniftbildung den Rahmen fir eine Absiche-
rung darstellen, d. h. der Versicherungsnehmer versichert nur bestimmte Bereiche seiner Umsét-
ze/Forderungen.

Annex

= In der Kreditversicherung bezeichnet dies die Mitversicherung von Exportforderungen innerhalb
einer Warenkreditversicherung oder die Mitversicherung von Inlandsforderungen innerhalb einer
Ausfuhrkreditversicherung.

Antragsgrenze
= Siehe Anbietungsarenze

Anzahlung

= Dieser Betrag wird mit der vom VN monatlich erstellten Salden-/Umsatzmeldung als Guthaben so-
lange verrechnet, bis dieser aufgebraucht ist. Danach erfolgt eine monatlich effektive Pradmienab-
rechnung vom KV. Je nach KV und Vertrag wird diese Anzahlung auch noch in mehrere Abschlags-
zahlungen aufgeteilt.

Durch die Anzahlung wird gewdhrleistet, dass der KV von Vertragsbeginn an zur Entschddigungsleis-
tung nach dem Versicherungsvertragsgesetz (VVG) verpflichtet ist.

Anzeige- u. Verhaltenspflichten

= Der Versicherungsnehmer hat alle ihm bei Beantragung des Versicherungsschutzes bekannten
sowie die ihm anschlieBend bekannt werdenden Umsténde die fUr die Ubernahme des Versiche-
rungsschutzes, insbesondere fur die Beurteilung der Kreditwirdigkeit seiner einzelnen Kunden erheb-
lich sein kdnnen, dem Versicherer anzuzeigen (z.B. Nichteinldésung eines Schecks). Der Versiche-
rungsnehmer hat Fdlle drohender oder eingetretener Zahlungsunfdhigkeit seiner einzelnen Kunden
unverziglich telefonisch, telegrafisch oder fernschriftich dem Versicherer anzuzeigen. Sonstige ge-
fahrerhdhende Umstdnde sind ebenfalls unverziglich anzeigepflichtig. Bei Gefahrerhdéhung oder
aus sonstigen ihm berechtigt erscheinenden Grinden kann der Versicherer jederzeit den Versiche-
rungsschutz fir den betroffenen Kunden beschrdnken oder aufheben. Diese MaBnahme des Versi-
cherers wird wirksam mit Zugang der Mitteilung beim Versicherungsnehmer. Der bedingungsgemaBi
bestehende Versicherungsschutz fUr die bis zum Eingang der Mitteilung bei Versicherungsnehmer
entstandenen Forderungen aus Warenlieferungen und erbrachten Dienstleistungen bleibt unbe-
rGhrt. Wird der Versicherungsschutz aufgehoben, so ist ein Nachricken unversicherter Forderungen
ausgeschlossen.

APG
= AbkUrzung fUr Ausfuhr-Pauschal-Gewdhrleistungen

Asset-Backed-Securities (Asset Backed Securitisation)
= Diese Finanzierungsvariante entstammt den USA. Bei einer Asset Backed Transakfion handelt es



sich um den Verkauf einer Vielzahl mdglichst gleichartiger Forderungen (Forderungspool) zum Zwe-
cke der Liguiditatsbeschaffung. Kaufer ist eine Zweckgesellschaft mit Sitz im Ausland. Die Zweckge-
sellschaft refinanziert den von ihr fUr die Forderungen zu zahlenden Kaufpreis Uber die Ausgabe von
Wertpapieren (Asset Backed Securities) oder die Aufnahme von Krediten am Euromarkt. Die Einzie-
hung der verkauften Forderungen erfolgt weiterhin durch den Forderungsverkdufer. Die Abtretung
erfolgt "still", d. h. der Debitor erlangt keine Kenntnis vom Verkauf. Obwohl der Forderungsverk&ufer
nicht mehr EigentUmer der Forderung ist, verbleibt mittels Vereinbarung bei ihm das gewohnliche
Ausfallrisiko. Die FortfUhrung einer Kreditversicherung ist daher sinnvoll. )

Die Finanzierungsform der Asset-Backed-Securities (Asset Backed Securitisation) erfordert einen Vor-
bereitungszeitraum von 6 bis 9 Monaten. Zielgruppe: Unternehmen ab 250 Mio. Euro Umsatz.

Asset-Based Finance oder Asset-Based Financing (ABF-Verfahren)

= Im US-amerikanischen Sprachraum wird hierunter jedwede Finanzierung verstanden, die Unter-
nehmensaktiva zur Grundlage einer Finanzierung macht. In Europa ist der Begriff durch das Angebot
einzelner Factoringgesellschaften in Zusammenhang mit bestimmten Formen der Forderungsfinan-
zierung gepragt worden. Das ABF-Verfahren I&sst sich folgendermalBen skizzieren:

= Ankauf von Forderungen gegen einzelne Abnehmer
= Die ausgewdhlten Abnehmer z&hlen hinsichtlich der Forderungshéhe zu den A-Kunden

= Forderungsverwaltung verbleibt beim Factorkunden (Inhouse)

Die Abnehmer des Factorkunden werden nicht Uber den Forderungsverkauf informiert (stilles
= Verfahren)

= Abnehmer zahlen weiterhin an die bisherige Bankverbindung

Der Factorkunde reicht zum Ankauf der Forderungen durch den Factor nur die Forderungssal-
= den derin das Factoringverfahren einbezogenen Debitoren ein

= Die Vorauszahlungsquote liegt in der Regel bei 100%

Die Ubernahme des Delkredererisikos durch den Factor steht nicht im Vordergrund, kann aber
= miteingeschlossen werden.

Asset-Based Lending (ABL-Verfahren)

= Im US-amerikanischen Sprachraum wird hierunter jedwede Finanzierung verstanden, die Unter-
nehmensaktiva zur Grundlage einer Finanzierung macht. In Europa ist der Begriff noch wenig ge-
brauchlich. Insbesondere in Deutschland wird der Begriff des Asset-Based Lending fast nicht genutzt,
weil aus lend = (ver)leihen irtimlicherweise auf einen Leihvertrag zwischen Factor und Factorkunde
geschlossen werden kénnte. Danach hétte der Factor als Verleiher Geldmittel unentgeltlich zur Ver-
figung zu stellen, d. h. der einseitigen Verpflichtung des Factors wirde keine Leistung des Factor-
kunden gegenuber stehen. Wird Asset-Based Lending im Sinne einer Verpfdndung von Forderungen
angewendet, entfallt der bilanzverkirzende Effekt. FUr eine Skizzierung des ABL-Verfahrens wird da-
her auf das ABF-Verfahren verwiesen.

Ausfallrisiko

= Gefahr des teilweisen oder vollstGndigen Verlustes von Forderungen allgemein sowie von Forde-
rungen und Kursverlusten bei Wertpapieren; hervorgerufen durch Insolvenz bzw. Insolvenzgefdhr-
dung des Schuldners. Das Ausfallrisiko wird beim Glaubiger auch als Glaubigerrisiko und beim An-
teilseigner (z. B. Akfiondr) als Anteilseignerrisiko bezeichnet. Im Falle eines Abschreibungsbedarfs an
Landerkrediten spricht man vom Landerrisiko. Beim echten Factoring Gbernimmt der Factor das Aus-
fallrisiko (Delkredere) bis zu hundert Prozent regresslos.

aufgesatteltes Factoring
= siehe Kombi-Factoring

AuBerstes Kreditziel
= Siehe Kreditziel

Ausfuhrbiurgschaften

= Sind Deckungen der Bundesrepublik Deutschland die Ubernommen werden, wenn der auslandi-
sche Vertragspartner des deutschen Exporteurs oder ein fUr das Forderungsrisiko voll haftender Ga-
rant ein Staat, eine Gebietskdrperschaft oder eine vergleichbare Institution ist.



Ausfuhrgarantien

= Ausfuhrgarantien sind Deckungen der Bundesrepublik Deutschland die gewdhrt werden, wenn
der ausl@ndische Vertragspartner des deutschen Exporteurs eine insolvenzfdhige privatrechtlich or-
ganisierte Firma ist.

Ausfuhrgewahrleistungen
= Hierbei handelt es sich um Bundesdeckungen (Bundesrepublik Deutschland). Ausfuhrgewdhrleis-
tungen werden zum einen als Ausfuhrgarantien gewdhrt und zum anderen als Ausfuhrburgschaften.

Ausfuhrkreditversicherung (AKV)

= Ist die Versicherung von Forderungen aus Warenlieferungen und / oder Dienstleistungen gegen
Insolvenz ausldndischer Abnehmer des Versicherungsnehmers. Uber die Mitversicherung des prot-
racted default 1&Bt sich der Versicherungsschutz auch auf die Zahlungsunwilligkeit erweitern. Der
Versicherungsschutz 1&Bt sich ferner durch die Mitversicherung von politischen Risiken erweitern.

Ausfuhrkreditversicherung von Investitionsgutern (AKV-Invest)

= Ist eine Sparte der Kreditversicherung, die die Versicherung von Forderungen aus InvestitionsgU-
terverkdufen und Werklieferungen an Abnehmer im Ausland vorsieht.

Siehe auch |InvestitionsgUterkreditversicherung

Ausfuhr-Pauschal-Gewadbhrleistungen (APG)

= Bezeichnet im Rahmen der staatlichen Ausfuhrgewdhrleistungen ein vereinfachtes Verfahren,
wenn laufend eine Mehrzahl von ausl@ndischen Kunden in verschiedenen L&ndern zu kurzfristigen
Zahlungsbedingungen beliefert werden.

AuBenstande

= Summe der Forderungen aus Warenlieferungen und Leistungen. AuBensténde stehen gesammelt
im Kunden- oder Debitorenkonto, spezialisiert im Kontokorrentbuch oder in der Kundenkartei. Sie
bedurfen einer stdndigen Kontrolle, damit ggf. das Mahnverfahren sofort einsetzen kann. Ord-
nungsmaBiger Eingang der AuBenstdnde ist Voraussetzung fUr die Zahlungsbereitschaft (Liquiditat). -
In der Bilanz: Saldierung mit Schulden untersagt, i.d.R. nur gestattet bei Personenidentitat und Aufre-
chenbarkeit; Aufrechnung. Uberzahlungen der Abnehmer sind zu passivieren, nicht mit Forderungen
aufzurechnen; mit Hilfe von Factoring lassen sich AuBenstdnde in liquide Mittel umwandeln.

Aushaftung

= Hierbei steht der Kreditversicherer fir wihrend der Vertragslaufzeit versicherte Risiken aber nach
Vertragsbeendigung entstehende Schadenfdlle ein. Der Aushaftungszeitraum kann zeitlich begrenzt
sowie unbegrenzt vereinbart sein. Diese Haffungserweiterung ist Gblicherweise Bestandteil in interna-
fionalen Absicherungspolicen.

Wird die Aushaftung angeboten, wird dafir von einigen Anbietern eine Mehrprémie verlangt, die
sich nach dem Forderungsbestand und Risikozeitraum richtet.

Ausnahmen von der Anbietungspflicht

= Die grundsatzliche Anbietungspflicht bei Mantelvertrigen der Kreditversicherung wird durchbro-
chen, in dem vereinbart werden kann, dass eine bestimmte Branche, Debitorengruppen, bestimmte
einzelne zu benennende Debitoren oder ,unbenannte Kunden" nicht in die Kreditversicherung ein-
geschlossen werden. Zur Entscheidung bendtigt der Versicherer dafir die genaue Bezeichnung der
Ausnahme aus der Anbietungspflicht sowie Anteil des Umsatzes bei Herausnahme p. a.in % am Ge-
samtumsatz oder Anteil des Umsatz in absoluten Zahlen p. a. in Euro.

Ausschnittbildung

= Die grundsatzliche Anbietungspflicht bei Mantelvertrdgen der Kreditversicherung kann be-
schréankt werden durch eine sogenannte Ausschnittbildung. Hier versichert der Versicherungsneh-
mer nur bestimmte Teilbereiche seines Geschdaftes. FUr die Ausschnittbildung ist die eindeutige Ab-
grenzbarkeit erforderlich, damit feststeht, ob ein Abnehmer anbietungspflichtg ist oder nicht. Bei-
spiele fUr Ausschnittbildungen sind: Produktbereiche, Geschdaftsbereiche, Abnehmerbranchen, Lan-
derausschnitte

Ausschlussfrist

= Sobald die im Versicherungsschein festgelegte Ausschlussfrist Uberschritten wird, endet der Versi-
cherungsschutz fUr alle zukUnftigen Forderungen automatisch, sofern der VN nicht vom Versicherer
eine anderweitige Mitteilung erhalten hat.



Ausschnitisfactoring (Sector Factoring)

= Entscheidet sich ein Unternehmen daflr, nur einen Teil der Forderungen zu factorn, handelt es
sich um Ausschnittsfactoring (Sector Factoring). Beispiele: nur bestimmte Abnehmergruppen (GroB-
handel, Branchen), Beschrénkung auf bestimmte Produkte bzw. Dienstleistungen.

Im Extremfall kann sich das Factoring auf einen einzigen (GroB)Abnehmer beziehen (Einzelfacto-
ring). Dies kann dann sinnvoll sein, wenn durch den Verkauf dieser Forderungen bereits der ge-
wUnschte Liquiditatseffekt eintritt. Die Abtretung der Forderungen an den Factor gegenUber einem
einzigen Abnehmer ist auch im Stillen Verfahren denkbar.

Ausstellungsware
Siehe Musterware

AVB
= AbkUrzung fUr Allgemeine Versicherungsbedingungen

BAV
= AbkUrzung fUr Bundesaufsichtsamt fir das Versicherungswesen

Beginn und Ende des Versicherungsschutzes
= Siehe Versicherungsschutz

Benannte Kunden / Versicherung

= Hierunter ist der Versicherungsschutz fur vom Kreditversicherer namentlich auf inre Bonitat geprif-
te Abnehmer des Versicherungsnehmers zu verstehen im Unterschied zu den Unbenannten Kunden
(siehe Pauschalteil).

Befreiung von den Eigentumvorbehaltsrechten

= Im Rahmen der Kreditversicherung sind Forderungen gegenuber inlédndischen Abnehmern nur
auch dann versichert, wenn und soweit der Versicherungsnehmer den einfachen Eigentumsvorbe-
halt und seine Erweiterungsformen wirksam vereinbart hat. Soweit der Versicherungsnehmer die Er-
weiterungsformen in seinen Allgemeinen Geschdftsbedingungen noch nicht eingearbeitet hat,
kann er beim Kreditversicherer fUr das erste Versicherungsjahr um eine Befreiung hinsichtlich der Er-
weiterungsformen ersuchen. Die Vereinbarung des einfachen Eigentumsvorbehalts wird vom Kredit-
versicherer grundsétzlich verlangt.

Bestehende Forderungen

= Die Versicherungsschutz kann auf die bereits bei Vertragsbeginn bestehenden Forderungen aus-
geweitet werden. Diese Forderungen kénnen grundsdtzlich nur eingeschlossen werden, wenn sie
junger sind als das vereinbarte AuBerste Kreditziel.

Es kédnnen unterschiedliche AuBerste Kreditziele vereinbart werden, z. B. 4 Monate fir offene Forde-
rungen, 5 Monate fir Wechselforderungen, 7 Monate fir Valutierungen, 10 Monate fUr aus dem
Kommissionslager entnommene Ware, 12 Monate fir Ausstellungsware.

Bei Vertragsbeginn kénnen diese Forderungen grundsatzlich nur bei den Kunden mitversichert wer-
den, deren dlteste Forderung kleiner ist als das jeweilig vereinbarte AuBerste Kreditziel.

Die Uberschreitung des AuBersten Kreditziels bewirkt eine automatische Aufhebung des Versiche-
rungsschutzes fUr zukUnftige Lieferungen bzw. Leistungen und verlangt vom Kunden eine sogenann-
te KreditzielUberschreitungsmeldung. Der MiteinschluB bestehender Forderungen, die dlter sind als
das AuBerste Kreditziel, wirde zu einer automatischen Aufhebung des Versicherungsschutzes fGhren.
Liegen bei Vertragsbeginn solche Uberfalligkeiten vor, ist also grundsatzliich eine Mitversicherung
dieser bestehenden Forderungen ausgeschlossen und der Versicherer ist zudem aufgrund kaufmdan-
nischer Sorgfaltspflicht Uber das Zahlungsverhalten dieses Kunden in Kenntnis zu setzen.

Beteiligungsgesellschaften

= In Rahmen eines Mantelvertrages der Kreditversicherung kénnen Tochter- und Beteiligungsgesell-
schaften mitversichert werden. Der Vorteil liegt u. a. in einem einheitlichen Wording und in einer
moglichen Kostendegresssion insbesondere fUr die mitversicherten Unternehmen, weil ein gréBeres
Versicherungsvolumen eine gunstigere Prémienkalkulation zur Folge hat.

Versicherungstechnisch handelt es sich bei der mitversicherten Gesellschaft um eine Versicherung
fUr fremde Rechnung, d. h. der Versicherungsnehmer deckt in eigenem Namen das Interesse eines
anderen, des Versicherten (§74 VVG).



BGB
= AbkUrzung fUr BUrgerliches Gesetzbuch

Bilanzkosmetik
= 5. Window-Dressing

Blinddeckung

= Hiermit wird in der Kreditversicherung ein vereinbarter AuBenstandsbetrag im Pauschalteil be-
zeichnet, innerhalb dessen ein Abnehmer des Versicherungsnehmers ohne formale Uberprifung be-
liefert werden kann und hierfUr auch Versicherungsschutz besteht.

Bonitat

= Im weiteren Sinne Fahigkeit eines institutionellen oder individuellen Schuldners, in der Zukunft sei-
nen Schuldendienstverpflichtungen nachzukommen; im engeren Sinne relative Erfragskraft des
Schuldners in der Zukunft, die Quantifizierung des Grades der zukUnftigen Schuldendienstfahigkeit
eines Schuldners. Letztere ist Ergebnis einer Kreditwirdigkeitsbeurteilung (KreditwUrdigkeitsprifung,
Bonitatsprifung), im wesentlichen ausgehend von der zu erwartenden Erfragsentwicklung, die von
der individuellen Leistungsfahigkeit und von der diese Leistungsfdhigkeit beeinflussenden Gesamt-
entwicklung (z.B. Branchenkonjunktur und Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt) determiniert wird. -
Schuldner mit einer zweifelsfreien (zweifelhaften) Bonitdt werden i.d.R. ungesicherte Kredite (Blan-
kokredite) gewdhrt (nicht gewdahrt). Zwischen diesen beiden Exiremen sind die meisten Kreditenga-
gements einzustufen, die entsprechend dem sich aus den unsicheren Ertfragserwartungen ergeben-
den Risikogehalt durch Sicherheiten (z.B. BUrgschaften, Grundschulden) u.a. Risikodquivalente (z.B.
Risikoprédmien und -versicherungen) abgesichert werden. - Vgl. auch Rating. - AuskUnfte Gber die
Bonitat eines Geschdaftspartners erteilen neben den Banken auch Auskunfteien (z.B. Creditreform,
BUrgel, Dun & Bradstreet, Schutzgemeinschaft fUr allgemeine Kreditsicherung - SCHUFA).Die laufen-
de Bonitatsprifung der Debitoren gehdrt zum Service des Factors.

Bonitatsprifung

= PrGfung der Bonitdt eines Kontrahenten vor VertragsabschluB.

1. BonitGtsprifung seitens Banken: Vgl. KreditwUrdigkeitsprifung.

2. Bei maschineller Auftragsbearbeitung vorgenommene Prifung, ob das dem jeweiligen Kunden
einger@umte Kreditlimit durch die Auftragserfillung nicht Uberschritten wird.

Bonus-/Malusregelung

= Abhdngig von der Schadenqguote im laufenden Versicherungsjahr reduziert oder erhdéht sich der
fUr dieses Jahr vereinbarte Prédmiensatz fUr das darauffolgende Versicherungsjahr je nach Vereinba-
rung.

Bulk Factoring (Inhouse Factoring)

= Bei Beibehaltung der Buchhaltung und des Mahnwesens beim Lieferanten liegt sogenanntes Bulk
Factoring (auch Inhouse Factoring genannt) vor. Hierbei fUhrt der Factorkunde weiterhin die Buch-
haltung und Ubernimmt das Inkasso als Treuhdnder fUr den Factor, der durch den Ankauf Eigentu-
mer der Forderung geworden ist.

Bundesaufsichtsamt fir das Versicherungswesen (BAV)

= Aufgabe des BAV ist die Beaufsichtigung der privaten Versicherungsunternenmen und Bauspar-
kassen nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz im Interesse der Versicherten und Bausparer und zur
Erhaltung eines gesunden Versicherungs- und Bausparwesens.

Bundesbiirgschaften
= Siehe Ausfuhrburgschaften

Bundesdeckungen

= Sind Deckungen (Ausfuhrgewdhrleistungen) der Bundesrepublik Deutschland mit denen
deutsche Exporteure und Kreditinstitute ihre Kaufer- und L&nderrisiken aus Exportgeschdaften albsi-
chern kénnen. Zustadndig fur die Entscheidungen ist der Interministerielle AusschuB fir Ausfuhrgaran-
fien und AusfuhrbUrgschaften (IMA).

Die Hermes Kreditversicherung bearbeitet gemeinsam mit PwC Deutsche Revision AG die Ausfuhr-
gewdhrleistungen der Bundesrepublik Deutschland.

Bundesgarantien
= Siehe Ausfuhrgarantien




CMV
= AbkUrzung fUr Computermissbrauchversicherung

Computermissbrauchversicherung

= Die Computermissbrauchversicherung ist eine Ergdnzung zur Vertrauensschadenversicherung
und heutzutage in vielen Vertrauensschadenpolicen "miteingebaut”. Die Computermissbrauchversi-
cherung bietet dem Versicherungsnehmer Schutz gegen Vermodgensschéden, die ihm von eigenen
Mitarbeitern durch folgende Versicherungsfalle zugefugt werden:

Veruntreuungsschdden, die durch Programmmanipulationen oder durch Unterdricken, VerGndern
oder Einschieben von Datentragern entstehen. Vorsatzliche Schadigungen durch Léschen von Dao-
ten, Beschadigen, Zerstéren oder Beiseiteschafen von Datenfradgern, Programmen und Datenverar-
beitungsanlagen.

Bei der Computermissbrauchversicherung werden dem Risiko entsprechend hdhere Versicherungs-
summen zur VerfGgung gestellt als bei der Vertrauensschadenversicherung.

Datenschutz

= Schutz des einzelnen vor Beeintrdchtigungen seines Rechtes auf informationelle Selbstbestim-
mung, kraft dessen jeder BUrger grundsaizlich selbst Uber die Preisgabe und Verwendung seiner per-
sonenbezogenen Daten bestimmen darf. Rechtsgrundliage ist das Bundesdatenschutzgesetz (BDSG)

Debitoren
= in der BuchfUhrung gebrauchter Ausdruck fur Warenschuldner oder Kunden, die die Waren vom
Lieferer auf Kredit beziehen (Schuldner). - 1. In der Bilanz im Umlaufvermdgen zu aktivieren: "Forde-

rungen aus Lieferungen und Leistungen". Saldierung mit Kreditoren oder Habenposten innerhallb der
Debitoren verboten. - 2. In der Buchhaltung werden die Debitoren fUr die ihnen auf Kredit geliefer-
ten Waren belastet und erkannt fur ihre Zahlungen. Das Debitoren-Konto ist ein Sachkonto, Sammel-
konto fUr alle Debitoren; die Einzelbetrdge stehen im Kontokorrent, das als Buch (Nebenbuch) oder
Kundenkartei gefuhrt werden kann.

Debitorenbuchhaltung
= Kundenbuchhaltung: Uberwachung und Buchung der Zahlungseingénge, wird im Rahmen des
Factoringvertrages vom Factor Gbernommen.

Debitorenmanagement

= Hierunter kann zum einen die Institution verstanden werden, die sich mit dem FGhren der Kun-
denbuchhaltung und den damit zusammenhdngenden Tatigkeiten (Bonitatsprifung, Mahnwesen,
Inkasso) befasst. Als Tatigkeit umfasst das Debitorenmanagement alle notwendigen Vorgénge der
Planung, Durchsetzung, Konfrolle und Steuerung um die gesetzten Zielsetzungen zu erreichen. Facto-
ringgesellschaften bieten im Rahmen des Full-Factoring (Full-Service-Factoring) die Méglichkeit, das
Debitorenmanagement mittels Outsourcing auszulagern.

Delkredere

= Haftung des Factors fur teilweisen oder vollstndigen Forderungsverlust durch Zahlungsunfahig-
keit eines Abnehmers. Die Zahlungsunfahigkeit gilt nach einer festgelegten Frist ohne besonderen
Nachweis als eingetreten, wenn der Abnehmer nicht gezahlt und keine Einwé&nde gegen seine Zah-
lungspflicht erhoben hatte.

Delkredereverband
= Ist ein Einkaufsverband, der gegenuber Lieferanten die Haftung fUr das Risiko eines Zahlungsaus-
fall (Delkredere) der angeschlossenen Mitglieder Ubernimmt.

Delkredereversicherungen

= Hierunter fallen folgende Versicherungen:
Warenkreditversicherung
Ausfuhrkreditversicherung
InvestitionsgUterkreditversicherung
Ausfuhrkreditversicherung fUr Investitionsguter
Einzelforderungsabsicherung
Einzeldebitorenabsicherung




Durchversicherung
= Bezeichnet in der Kreditversicherung die Mitversicherung der Forderungen ausl@ndischer Toch-
terunternehmen des Versicherungsnehmers.

EDA
= AbkuUrzung fUr Einzeldebitorenabsicherung

EFA
= AbkuUrzung fur Einzelforderungsabsicherung

Eigentumsvorbehalt (EV)

1. Einfacher Eigentumsvorbehalt

= Die gelieferte Ware bleibt bis zur vollen Bezahlung Eigentum des Lieferanten (= Sicherungsneh-
mer)

2. Verlangerter Eigentumsvorbehalt

Verarbeitungs- / Verbindungsklausel

= FUr den Fall der Verarbeitung, Verbindung oder Vermischung der nicht vollstGndig gezahlten Wa-
re wird vereinbart, dass der Lieferant (= Sicherungsnehmer) an dem durch Verarbeitung, Verbin-
dung oder Vermischung entstandenen Erzeugnis (Mit-) Eigentum erhdlt. Die Vereinbarung erfolgt
z.B. durch Allgemeine Geschdaftsbedingungen, die eine "Hersteller-Klausel' enthalten, d.h. eine Be-
stimmung, gemass der die Verarbeitung im Auftrag des Lieferanten (= Sicherungsnehmers) erfolgt.
Vorausabtretungsklausel

= FUr den Fall der WeiterverduBerung der nicht vollstGndig bezahlten Ware wird vereinbart, dass
dem Lieferanten die daraus entstehende Forderung im voraus abgetreten wird.

3. Erweiterter Eigentumsvorbehalt

Kontokorrent- / Geschdftsverbindungsklausel

= FUr den Fall, dass zwischen dem Kdaufer (= Sicherungsgeber) und dem Lieferanten (= Sicherungs-
nehmer) ein Kontokorrentverhdltnis oder eine laufende Geschdaftsverbindung besteht, wird verein-
bart, dass die gelieferte Ware solange Eigentum des Lieferanten bleibt, bis alle Forderungen aus der
Kontokorrent- bzw. Geschdaftsbeziehung vollstindig bezahlt sind.

Konzernklausel

= FUr den Fall einer Konzernverbindung des Lieferanten (= Sicherungsnehmers) wird vereinbart, dass
die gelieferte Ware solange Eigentum des Lieferanten bleibt, bis alle Forderungen der Konzernmitg-
lieder gegenuber dem Kaufer (= Sicherungsgeber) vollst&ndig bezahlt sind.

Einhaftung

= Hierunter ist in der Kreditversicherung im Zuge eines Versichererwechsels die versicherungstechni-
sche LimitUbernahme durch den neuen Kreditversicherer zu einem festgelegten Zeitpunkt vor Ver-
fragsbeginn zu verstehen.

Der Vorteil einer solchen Regelung liegt in dem Umstand, dass in den meisten Kreditversicherungs-
vertrdgen keine Aushaftung vereinbart ist. Schadenfdlle, die nach dem Zeitpunkt des Versicherer-
wechsels auftreten, kénnen dann vom neuen Kreditversicherer reguliert werden, wenn zum Zeit-
punkt der Einhaftung ein gulfiges Limit bestanden hat und die sonstigen Voraussetzungen fUr den
Versicherungsschutz bei diesem Abnehmer erfullt sind.

FUr die Einhaftung ist grundsétzlich eine Mehrprémie zu zahlen, die Ublicherweise in Form einer Ein-
malzahlung geleistet wird und sich nach dem Forderungsbestand und Risikozeitraum richtet.

Einkaufsverband / Einkaufskontor

= Ist ein ZusammenschluB von Handels- und Handwerksbetrieben, GroBhdndlern und Warenhdu-
sern zu gemeinschaftlichem Einkauf mit der Zielsetzung, Preisvorteile durch GroBeinkauf auszunutzen.
Der Einkauf kann erfolgen:

a. Im Eigengeschdaft: Hierbei kauft der Einkaufsverband auf eigene Rechnung und 146t die Wa-
re Uber sein Lager laufen (Lagergeschdaft) oder er leitet sie aus Grinden der Kostenersparnis
vom Hersteller direkt zum Mitglied (Streckengeschdaft).

b. Im Vermittlungsgeschaft: Dabei kaufen die Mitglieder auf eigene Rechnung beim Lieferan-
ten. Die Konditionen (Qualitat, Verpackung, Preise) handelt der Verband mit den Lieferan-
tfen aus. Zusatzlich Ubernimmt der Verband hier Servicefunkfionen im Marketingbereich
(Werbung, Verkaufstérderung); weiterhin stellt er Dienstleistungen im kaufmd&nnischen sowie
im organisatorischen Bereich zur VerfGgung.

FUr die Risikobeurteilung von Verbdnden im Vermittlungsgeschdft und deren Mitgliedern ist ent-
scheidend, ob

d. der Verband die Funktion der Zentralregulierung ausUbt oder nicht




b. die Mitglieder bei Zentralregulierung an den Verband mit schuldbefreiender Wirkung bezah-
len (Inkassomandat) oder nicht

C. der Verband im Fall der Zahlungsunféhigkeit eines Mitgliedes das Delkredere Ubernimmt und
wie werthaltig diese Delkrederzusage ist.

Einzeldebitorenabsicherung (EDA)

= Ist ein Service auf dem Markiplatz fur Kreditversicherung.

Im Gegensatz zu der Anbietungspflicht beim Mantelvertrag in der Kreditversicherung, kénnen im
Rahmen der Einzeldebitorenabsicherung auch einzelne Debitoren mit revolvierenden Forderungen
abgesichert werden.

Seit Bestehen der Kreditversicherung herrschte der Grundsatz vor, dass nur alles oder nichts versi-
chert werden konnte. Die Einzeldebitorenabsicherung schliet nun hier die Licke zwischen dem bis-
herigen Versicherungsangebot und der stindig gestiegenen Nachfrage nach der Absicherung ein-
zelner Debitoren / Abnehmer.

Einzelforderungsabsicherung (EFA)

= Ist ein Service auf dem Markiplatz fUr Kreditversicherunag.

Im Gegensatz zu der Anbietungspflicht beim Mantelvertrag in der Kreditversicherung, kénnen im
Rahmen der Einzelforderungsabsicherung auch einzelne Forderungen abgesichert werden.

Seit Bestehen der Kreditversicherung herrschte der Grundsatz vor, dass nur alles oder nichts versi-
chert werden konnte. Die Einzelforderungsabsicherung schlieBt nun hier die LUcke zwischen dem
bisherigen Versicherungsangebot und der standig gestiegenen Nachfrage nach Einzelabsicherun-
gen.

Einzugsermdchtigungsverfahren
Siehe Lastschriftverfahren

Entschddigungsfranchise
= Von jedem Entschddigungsbetrag werden EUR X abgezogen.

Entschadigungsfrist

= Der Versicherer zahlt die Entsch&digung nach Eintritt des Versicherungsfalles innerhalb der im
Versicherungsschein angegebenen Frist, vorausgesetzt, die erforderlichen Unterlagen wurden ein-
gereicht und der endgultige versicherte Ausfall wurde nachgewiesen.

Entschdadigungsquittung

= Ist ein vom Versicherungsnehmer zu unterzeichnendes Dokument fUr die Schadenregulierung. Es
enthdlt die Kontonummer zur Uberweisung und die Abtretung der Anspriche in Héhe der Entschd-
digung des Versicherungsnehmers an den Kreditversicherer.

Entschddigungsvorrisiko (EVR)

= Von der Summe aller Entschddigungen, die der Versicherer fUr die in einem Versicherungsjahr
eingetretenen Versicherungsfélle zu leisten hat, trédgt der Versicherungsnehmer einen Betrag in HO-
he von EUR X selbst, der von den jeweiligen félligen Entschddigungsansprichen abgezogen wird.

Exportfactoring

= Factoring fUr grenziberschreitende Waren- und Dienstleistungsgeschafte, bei denen Unterneh-
men (Exporteure) die Leistungen eines Factors in Deutschland in Anspruch nehmen. Die Factorin-
ganbieter wickeln Factoring entweder direkt oder unter Einschaltung eines Korrespondenzpartners
in den jeweiligen Exportldndern ab.

Fabrikationsrisiko / Fabrikationsrisikodeckung
= Siehe: Selbstkostendeckung beim Fabrikationsrisiko

Factoring

= Unter Factoring versteht man den Kauf von Geldforderungen aus Warenlieferungen und Dienst-
leistungsgeschdaften durch eine Factoringgesellschaft auch Factor genannt.

Das klassische Factoring stellt eine flexible Forderungsfinanzierung (Finanzierungsfunktion) dar, die
Debitorenrisiken (zu 100%) absichert (Delkrederefunktion) und den Forderungsverkdufer in den Be-
reichen Verwaltung und Inkasso entlastet (Dienstleistungsfunktion).

Nicht in jedem Fall sind Unternehmen, die Forderungen verduBern wollen jedoch daran interessiert,
alle Funkfionen des Factorings zu nutzen. Wird jeweils nur eine Funktfion genutzt spricht man nicht



mehr von Factoring sondern von:

Zessionskredit bei ausschlieBlicher Finanzierung

L=
= Kreditversicherung bei ausschlieBlicher Ubernahme des Forderungsausfallrisikos (Delkredere)
= EDV-Service mit Inkassomandat bei ausschlieBlicher Ubernanme der Dienstleistung.

Bei Ausklammerung des Ausfallrisikos liegt unechtes Factoring bzw. Factoring ohne Delkredere
= vor.

Factoringgebuhr
= Preis fUr die Ubernahme des Ausfallrisikos und des Debitorenmanagements durch den Factor. Er
richtet sich nach Risiko und Arbeitsaufwand.

Factoringgesellschaft / Factoringinstitut
= siehe Factor

Factoringverband (Deutscher Factoring-Verband e. V.)
= Wirtschaftsverband zur Férderung der geschdaftlichen Interessen der fUhrenden Factoringinstitute
in Deutschland.

Falligkeit

= Ein Anspruch wird fdllig, sobald der Schuldner auf Verlangen des Gldubigers leisten muB. Der
Zeitpunkt der Falligkeit ist je nach dem Inhalt des entsprechenden Rechtsgeschdfts verschieden; ist
eine Zeit fUr die Leistung weder bestimmt noch aus den Umstédnden zu entnehmen, so kann der
Glaubiger die Leistung sofort verlangen, der Schuldner sie sofort bewirken (§ 271 BGB). Die Falligkeit
ist Voraussetzung fUr Eintritt des Schuldnerverzugs.

Falligkeits-Factoring (Maturity-Factoring)
= Verzichtet der Factoringkunde auf die Bevorschussung der Forderung handelt es sich um soge-
nanntes Falligkeits-Factoring (Maturity-Factoring). Der Anschlusskunde erhdélt vom Factor Geld, wenn
Zahlungen der Kunden eingegangen sind. Verweigert der Kunde die Zahlung ohne nachvollziehba-
ren Grund muss der Factor nach Ablauf einer vereinbarten Frist (?0-120 Tage nach vereinbarter Fal-
ligkeit) den offenen Betrag ausgleichen.

Fakturadeckung

= Forderungen sind bereits ab Lieferung oder ab vollst&ndig erbrachter Leistung versichert, wenn
diese Forderungen spdatestens innerhalb der im Versicherungsschein angegebenen Frist fakturiert
werden und die sonstigen Voraussetzungen des entsprechenden § Uber den Umfang des Versiche-
rungsschutzes vorliegen.

Im Ausland besteht der Versicherungsschutz ab Lieferung und Leistung, wenn die Faktura innerhalb
von

4 Wochen erfolgt ist (§ 2 AVB).

Festpramie
Siehe Prémienberechnung

Finanzkredit
= Ist ein Geldkredit ohne Zusammenhang mit einem Warengeschdaft oder einer Dienstleistung und
in der Kreditversicherung nicht absicherbar.

Folgeprifung
= Hiermit wird die vom Kreditversicherer in regelmdBigen Abstand durchgefUhrte Uberprifung der
Bonitat der benannten Kunden aller Versicherungsnehmer bezeichnet.

Forderungsabtretung
Siehe Zession und Globalzession

Forderungsfranchise

= Eine Entschadigungsverpflichtung des Versicherers besteht nur, wenn die versicherte Gesamtfor-
derung gegenUber einem Kunden bei Eintritt des Versicherungsfalles einen Betrag in Hohe von EUR
X Ubersteigt.



Forfaitierung

= Eng verwandt mit dem Einzelfactoring ist die sogenannte Forfaitierung.

Hierbei werden mittel- bis langfristige Exportforderungen - vornehmlich auf Wechsel- und Akkreditiv-
basis - zu FestzinssGtzen "im Bausch und Bogen" (4 forfait) regresslos verkauft und finanziert. Interes-
sant ist diese Art der Finanzierung auch deshalb, weil man auf diese Art und Weise Forderungen ge-
genUber Abnehmern aus Osteuropa, Ldndern in Nah- und Fernost, Amerika sowie Afrika mit Laufzei-
ten bis zu 7 Jahren finanzieren kann. Forderungen gegentber Abnehmern in OECD-L&ndern k&nnen
bis zu 10 Jahre finanziert werden. Durch die Forfaitierung einer Forderungen werden neben den wirt-
schaftlichen auch politische Risiken abgesichert zudem entfallt das Wahrungsrisiko bei Geschdaften,
die in Fremdwdhrung fakturiert werden.

Franchise

= Hierbei handelt es sich um eine durch Bagatellklausel abgesicherte Vereinbarung Gber Haf-
tungseintritt der Versicherung erst beim Uberschreiten einer bestimmten Schadenshdhe. (Erhdhung
der Selbstbeteiligung des Versicherungsnehmers). Kleinere Sch&den sollen wegen eines unange-
messenen Verwaltungsaufwandes von der Regulierung ausgeschlossen werden.

Formen der Franchise sind die Abzugsfranchise (Entschddigungsfranchise) und die Integralfranchise
(Forderungsfranchise).

Full-Factoring (Full-Service-Factoring)

= Ist klassisches Factoring mit flexibler Forderungsfinanzierung (Finanzierungsfunktion), Ubernahme
der Debitorenrisiken zu 100% (Delkrederefunktion) und Ubernahme der Dienstleistung (Verwaltung,
Mahnwesen, Inkasso) durch den Factor.

Fungibilitat

= Marktgangigkeit von Sachen und Rechten. F. liegt vor, wenn die Sachen oder Rechte bei
gleichbleibender Beschaffenheit nach Zahl, MaB oder Gewicht im Handelsverkehr bestimmt wer-
den und durch jede andere Sache bzw. jedes andere Recht der gleichen Gattung und Menge er-
setzt werden kdénnen. Die F. einer Ware ist Voraussetzung fur inren bérsenmdaBigen Handel (Bérsen-
geschdafte). Fungible Rechte, die Anspriche aus verbrieften Kapitalformen verkdrpern, heien Effek-
ten.

Garantierte Mindestpramie (Garantieprdmie)

= Unabhdangig von der tatséchlich gezahlten Jahresprédmie wird eine sog. Mindestprdmie verein-
bart. In der Regel Ubersteigt die tatséchlich zu zahlende Jahresprdmie die Mindestprémie.

Bei einem sehr hohen Einzelrisiko ist eine Mindestprdmie von besonderer Bedeutung, wenn die tat-
s@chlich gezahlte Jahresprédmie in Verbindung mit der vereinbarten Hochstentschddigung nicht
ausreichen wuirde, um im Schadenfall dieses Risiko abzudecken.

Gefahrerh6hung

= nach VertragsschluB (oder nach Antragstellung, § 29 a VVG) eintretender Umstand, der zu einer
ungunstigen Veré@nderung der Gefahrenlage fUr den Versicherer fUhrt.

Willkirliche Gefahrerhohung:

Die Erhbhung des Risikos ist vom Versicherungsnehmer vorgenommen oder der Versicherungsneh-
mer gestattet die Vornahme durch einen Dritten (§ 23 | VVG). Ist die willkirliche Gefahrerhdhung
verschuldet, ist der Versicherer leistungsfrei (§ 25 | VVG). Der Versicherer kann fristlos kindigen (§ 24 |
VVG). Unverschuldete willkkUrliche Gefahrerhbhung mussen unverziglich angezeigt werden, sonst ist
der Versicherer nach § 25 Abs. 2 leistungsfrei.

Objektive Gefahrerh6hung:

Vom Willen des Versicherungsnehmers unabhdngige Gefahrerhdhung. Beispiel: Der Gesetzgeber
verscharft ein Haftpflichtgesetz. Hier kann der Versicherer innerhalb eines Monats kUndigen (§ 27 |
VVG). Leistungsfreiheit des Versicherers wegen versGumter Anzeige ist nach § 28 VVG méglich.
Siehe auch Anzeige- und Verhaltenspflichten

Gegenstand der Versicherung

= Der Versicherer ersetzt dem Versicherungsnehmer Ausfdlle an Forderungen aus Warenlieferungen
und vollstandig erbrachten Dienstleistungen, die dadurch entstehen, dass versicherte Kunden mit
Sitz in dem im Versicherungsschein genannten Landern wdhrend der Laufzeit des Versicherungsver-
frages zahlungsunféhig werden.



Forderungen aus Gebrauchs- und NutzungsUberlassung (z. B. Vermietung, Verpachtung, Mietkauf,
Leasing, FranchisegebuUhren, Lizenzforderungen, Provisionsforderungen, PatentUberlassung) mUssen
beim Versicherer gesondert deklariert werden.

Es werden die Ausfdlle nicht ersetzt, die mitverursacht werden durch Krieg, kriegerische Ereignisse,
innere Unruhen, Streik, Beschlagnahme, Behinderung des Waren- und Zahlungsverkehrs von hoher
Hand (siehe Politisches Risiko), Naturkatastrophen, Kernerergie nach den Vorschriften des Atfomge-
setzes.

Gesplittetes Factoring (Splitted Factoring)

= Unternehmen, die nicht nur auf eine Factoringgesellschaft zurickgreifen wollen praktizieren das
Gesplittete Factoring (Splitted Factoring). Hierbei factorn mehrere Factoringgesellschaften jeweils
abgegrenzte Bereiche. Beispiel: Eine Factoringgesellschaft kauft die Inlandsforderungen, eine zweite
die Auslandsforderungen. Dieses Verfahren wird eher bei groBeren Unternehmen bzw. Unterneh-
mensgruppen anzutreffen sein

Globalzession

= Ist eine Forderungsabtretung meist zur Absicherung eines Bankkredits, bei der der Zedent alle ge-
genwdrtigen und zukUnftigen Forderungen gegen seinen Schuldner mit VertragsabschluB albtritt.
Siehe auch: Zession

HGB
= AbkuUrzung fUr Handelsgesetzbuch

Hochstentschdadigung (HE)

= Die HE, das x-fache der Jahresnettoprdmie, wird maximal in einem Versicherungsjahr vom Versi-
cherer als Entschddigung geleistet. Dies gilt sowohl fur einen Schadensfall, als auch fur die Summe
aller Schadensfdlle.

Die HE wird am Anfang des Vertrages fur die Entschadigungsleistung nach der Héhe der Mindest-
prémie bemessen. Ubersteigen die effektiven monatlichen Abrechnungen die Mindestprémie, so
wird der jeweils gezahlte Gesamtbetrag fur die Berechnung der Hochstentschadigungsleistung zu-
grunde gelegt.

Die Hochstentschddigung eines Kreditversicherungsvertrages ist zumindest am gréBten Einzelrisiko
auszurichten. Die jeweils vereinbarte Hochstentsché&digung wird mit der tatsachlich gezahlten Pré-
mie mulfipliziert.

Beispiel:

Geschatzte Jahres-Nettoprdamie 30.000 Euro

Vereinbarte Hochstentschddigung: 20-fache 600.000 Euro

GroBtes Einzelrisiko 1.000.000 Euro

AbzUglich Selbstbehalt (z. B. 25%) 250.000 Euro

Unterdeckung im Insolvenzfall 150.000 Euro

In diesem Beispiel mUsste mindestens die 25-fache vereinbart werden, um im Insolvenzfall allein das
gréBtes Einzelrisikos abgesichert zu haben. Da es auBerdem im gleichen Versicherungsjahr zu weite-
ren Schadenfdllen kommen kann, mUBte die Héchstentschddigung auf das 30-fache erhdht wer-
den. Die Erhéhung der Hochstentschadigung wirkt sich kalkulatorisch Prémien erhdhend aus.

ICIA

= AbkuUrzung fUr International Credit Insurance Association. Die ICIA ist der internationale Zusam-
menschluB der Kreditversicherer (www.icia.ch). Sitz des ZusammenschluB ist in der Schweiz. Das Sek-
retariat hat seinen Sitz in London. Die Mitgliedsliste wird jahrlich in einem ,,Directory” veroffentlicht.

IMA
&= AbkUrzung fur Interministerieller AusschuB for Ausfuhrgarantien und Ausfuhrbirgschaften

Importfactoring
= Hierbei wendet sich ein Exporteur an einen Factor im Exportland zur Finanzierung einzelner Forde-
rungen gegenuber Abnehmern im Exportland. Aus Sicht des Factors handelt sich demzufolge um
Importfactoring.

Inhouse Factoring (Bulk Factoring)
= Bei Beibehaltung der Buchhaltung und des Mahnwesens beim Lieferanten liegt sogenanntes In-
house Factoring (auch Bulk Factoring genannt) vor. Hierbei fUhrt der Factorkunde weiterhin die



Buchhaltung und Ubernimmt das Inkasso als Treuhdnder fUr den Factor, der durch den Ankauf Ei-
gentUmer der Forderung geworden ist.

Inkasso

= Einziehung fdlliger Forderungen, insbesondere von Wechseln, Schecks, verlosten Wertpapieren,
Rechnungen, Akkreditiven, Dokumenten-Wechseln durch Inkassoburos, Handelsvertreter oder Ban-
ken.

Inkassobiro / Inkassogesellschaft

= gewerbliches Unternehmen, das sich mit der Einziehung fremder oder zu Einziehungszwecken
abgetretener Forderungen befaBt (Inkasso). Den InkassobUros stenht meistens das Material von Aus-
kunfteien zur VerfGgung, so dass sie inre MaBnahmen entsprechend einrichten und in aussichtslosen
Fallen unnoétige Kosten vermeiden kénnen.

Die Aufnahme des Beftriebs ist nach § 14 Gewerbeordnung anzeigepflichtig, unterliegt aber auBer-
dem als geschaftsmdaBige Besorgung fremder Rechtsangelegenheiten einer besonderen Erlaubnis
nach dem Rechtsberatungs-Gesetz (Art. 1 § 1 I Nr. 5 RBerG).

Inkassomandat
= Bei Erteilung eines Inkassomandates darf das Mitglied eines Einkaufsverbandes mit schuldbe-
freiender Wirkung nur an den Verband Zahlungen leisten.

Inlandsfactoring
= Beschrdnkt sich das Factoring auf die inléndischen Forderungen spricht man von Inlandsfacto-
ring (Gegensatz: Exportfactoring).

Interministerieller AusschuB fur Ausfuhrgarantien und Ausfuhrbirgschaften (IMA)

= Ist ein AusschuBB der Uber die Ausfuhrgewdhrleistungen der Bundesrepublik Deutschland auf der
Grundlage jahrlich festgesetzter haushaltsrechtlicher Erméchtigungen entscheidet.

Hierbei trifft das Bundesministerium fUr Wirtschaft und Technologie die Entscheidungen Uber Antrige
auf Ubernahme von Ausfuhrgewdhrleistungen mit Zustimmung des Bundesministeriums der Finanzen,
des Auswartigen Amtes und des Bundesministeriums fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung.

Verfahren und Grundsatze hierfUr sind geregelt in den "Richtlinien fir die Ubernahme von Ausfuhr-
gewdhrleistungen”.

Internationales Factoring

= Factoring fur grenziberschreitende Waren und Dienstleistungsgeschdafte, wird je nach Sitz des
Factorkunden als Export- oder Importfactoring bezeichnet. Das Factoringgeschdaft wird entweder
auf direktfem Wege oder unter Einschaltung eines Korrespondenzpartners in den jeweiligen Ladndern
abgewickelt.

Investitionsgiterkreditversicherung (IKV)

= Ist eine Sparte der Kreditversicherung, die die Versicherung von Forderungen aus InvestitionsgU-
terverkdufen und Werklieferungen an Abnehmer im Inland vorsieht.

Siehe auch_AKV-Invest

Interventionsaufirag
= Bezeichnung fUr die Auftragserteilung zum Inkasso.

Jahres-Umsatzmeldung
= Siehe Primienberechnung

Karenzfrist
= Ist ein Zeitraum, der zusatzlich auf das Zahlungsziel eingerdumt wird und nach dessen Ablauf
MaBnahmen des Inkasso vorgenommen werden.

Kombi-Factoring ("aufgesatteltes” Factoring)

= Von Kombi-Factoring oder "aufgesatteltem" Factoring spricht man, wenn Unternehmen eine Kre-
ditversicherung haben und diese um den Bereich der Finanzierung erweitern wollen.

Aufgrund der Kreditversicherung sind die Forderungen bereits abgesichert (Absicherung liegti. d. R.
zwischen 70 und 80%). Durch den Verkauf der Forderungen an den Factor wére der Kreditversiche-
rungsvertrag GberflUssig, weil das Ausfallrisiko (Delkredere) beim Factor liegt.



Hier besteht nun die Mdglichkeit, dass der Kreditversicherungsvertrag weiterhin bestehen bleibt und
der Factor in Hohe der versicherten Forderungen Liquiditat zur VerfGgung stellt. Vorteil fur den Facto-
ringkunden: Er kann vorUbergehend neue Liquiditédt nutzen, ohne den Kreditversicherungsvertrag zu
kUndigen. Weiterer positiver Nebeneffekt: Der Factor Ubernimmt den in der Kreditversicherung ver-
einbarten Selbstbehalt, so dass der Lieferant nun Uber eine Kreditversicherung mit 100%-Absicherung
verfigt. Insbesondere Firmen mit zusdtzlichem Finanzbedarf kbnnen sich mit dem "aufgesatteltem”
Factoring unabhdngig von der Laufzeit des Kreditversicherungsvertrages kurzfristig Liquiditat ver-
schaffen. Andernfalls kbnnte ein unterighrigem Wegfall der Kreditversicherung aufgrund des Facto-
ringeinsatzes zur Folge haben, dass ein Unternehmen die garantierte Jahresprdmie der Kreditversi-
cherung entrichten muss, ohne dass es dafUr ausreichend Leistungen aus der Versicherung in Ans-
pruch nehmen wird. Das Einsatz des Kombi-Factoring bedarf insbesondere wegen der Aushaftungs-
Problematik von Kreditversicherungsvertrigen einer konzeptionellen Einzelfalloetrachtung, sinnvoller
weise unter Zuhilfenahme externer Spezialisten (Factoringmakler).

Kommissionsgeschaft

= Die geschdaftliche Betdtigung eines Kaufmanns im eigenen Namen fir fremde Rechnung, gere-
gelt in §§ 383-406 HGB. Rechtlich ist das Kommissionsgeschaft ein auf eine Geschdaftsbesorgung im
Sinne des § 675 HGB gerichteter gegenseitiger Vertrag.

Kommissionslagerdeckung / Konsignationslagerdeckung

= Wenn ein Lieferant bei seinen Kunden Kommissionsléger unterhdélt, kann der Versicherungsschutz
im Rahmen der Kreditversicherung auf die Forderungen erweitert werden, die dem Versicherungs-
nehmer aus der Errichtung von Kommissionsldgern gegen die Kommissiondre zustehen.

Gleiches gilt, wenn ein solches Lager im Uberseehandel unterhalten wird (Konsignationslager).

Konsortialvertrag
= Bezeichnet in der Kreditversicherung einen Versicherungsvertrag, den sich zwecks Risikobegren-
zung fUr den einzelnen Kreditversicherer mehrere Erstversicherer teilen.

Kontor
= Siehe Einkaufsverband

Kosten des Factoring

= Die Kosten des Factoring setzen sich aus den Zinsen fUr die Finanzierung der Forderungen, der
FactoringgebUhr und der PrifgebGhr fUr die BonitétsprifungsgebUhr zusammen. Die Zinsen entspre-
chen den bankUblichen Kontokorrentzinsen, die Laufzeit wird anhand des Zahlungseingangs der
ausstehenden Forderungen berechnet.

Kreditprifung

= Ist in der Kreditversicherung die Uberprifung der Bonitdt eines Abnehmers zum Zwecke der Fest-
stellung, welche Versicherungssumme (Limit) auf ihn gezeichnet werden kann, bzw. ob ein dem Ver-
sicherer angebotenes Geschdaft in Deckung genommen werden kann.

Kreditprifungsgebuhr

= Die PrUfungsgebUhren werden pro Kunde und Versicherungsjahr (VJ) berechnet. Diese GebUhr
wird solange berechnet, wie der Kunde vom Versicherer Uberwacht wird und ein Kreditlimit fest-
steht. Deshalb ist es wichtig vor der Vertragsverldngerung zu prifen, welche Kunden, fUr die keine
Limite mehr bendtigt werden, aus der aktuellen Kundenliste herausgestrichen werden kénnen.

Kreditwirdigkeitsprifung / Kreditwirdigkeitsanalyse

I. Begriff

= Analyse der persdnlichen und wirtschaftlichen Verhdltnisse eines potentiellen Kredithnehmers zur
Abschdtzung des mit einer Kreditvergabe verbundenen Risikos. Das Ergebnis der K. dient als Ent-
scheidungsgrundlage fUr die Gewdhrung beauftragter bzw. die Belassung eingerdumter Kredite.

Il. Gegenstand

= 1. Allgemeine Faktoren, die sich in Vertrauenswirdigkeit, rechtliche Verhdltnisse und allgemeine
wirtschaftliche Verhdltnisse einteilen lassen.

a) Die VertrauenswuUrdigkeit hat einen persénlichen und fachlichen Aspekt: Anhaltspunkte sind ne-
ben dem bisherigen Zahlungsverhalten, der fachlichen Qualifikation und den beruflichen Leistungen
auch Lebensgewohnheiten und persénliche Zuverldssigkeit.

b) Die Analyse der rechtlichen Verhdltnisse bezweckt neben der Feststellung der Kreditfahigkeit die
Untersuchung rechtsform- und gesellschaftervertragsabhéngiger Determinanten der K.



c) Die Analyse der allgemeinen wirtschaftlichen Verhdlinisse setzt sich zusammen aus einer Analyse
der Lage des Kreditnachfragers sowie der ihn beeinflussenden gesamt- und branchenwirtschaftli-
chen EinflussgréBen.

= 2. Sperzielle Faktoren, hierbei insbes. Vermdgenslage, Erfolgslage und finanzielle Lage (Liquidit&at)
des Kreditnachfragers.

a) Die Vermogenslage ist im Rahmen der K. zu untersuchen im Hinblick auf den mit dem Vermogen
nachhaltig erzielbaren Erfolg, auf die Liquidierbarkeit der Vermoégensgegenstdnde sowie auf den
Anteil freier und somit noch als potentielle Kreditsicherheit zur Verflgung stehender Vermdgensteile:
(1) Vermogensaufstellung und Bewertung jeweils zu Buch-, Zeit- und Liquidationswerten;

(2) Aufdeckung stiller Reserven;

(3) Kapitalstruktur (Verhdltnis von Eigen- zu Fremdkapital) und deren Entwicklung;

(4) betriebsnotwendiges Vermogen;

(5) Privatentnahme bei Einzelfirmen und Personengesellschaften mit Blick auf die Gblicherweise nicht
passivierten privaten Steuerschulden;

(6) fremde Rechte und Haftungsverhdlinisse, die aus der Bilanz nicht ersichtlich sind (z. B. Eigentums-
vorbehalt, SicherungstGbereignungen, Birgschaften, Patronatserkldrungen);

(7) Eventualverbindlichkeiten aus schwebenden Kontrakten.

b) Die Erfolgslage wird unter dem Gesichtspunkt untersucht, dass die Fahigkeit zur termingerechten
Kreditverzinsung und -tilgung vom erzielten Betriebserfolg abhdngt:

(1) Ergebnisse der letzten drei bis fUnf Jahre unter Abspaltung von aperiodischen und auBerordentli-
chen Aufwendungen und Ertrégen;

(2) Umsatzentwicklung und Beschéaftigtenzahl;

(3) Beobachtung des Einflusses von Konjunktur- und Preisschwankungen;

(4) Ermittlung der Kostenstruktur und Abschétzung ihrer Verdnderung unter dem Einfluss des beant-
ragten Kredits;

(5) Ermittlung der Gewinne der durch die geplante Investition bevorzugten Kostentrégergruppe
durch die Kostentrégerrechnung;

(6) Schatzung der zukUnftigen Ertragsentwicklung.

c) Die Analyse der finanziellen Lage soll Aufschluss darUber geben, ob die erwartete kinftige Zah-
lungsfahigkeit (Liquiditat) des Kreditnachfragers termingerechte Zins- und Tilgungszahlungen aus or-
dentlichen Einnahmen zul@sst:

(1) Ermittlung der Einflisse von Saisonschwankungen;

(2) Aufstellung der Verbindlichkeiten (geordnet nach Fdlligkeitsterminen) und GegenuUberstellung
der Umlaufwerte (geordnet nach Liquiditdtsgraden).

lll. Instrumente

= 1. Einholung von AuskUnften bei Lieferanten und Auskunfteien:

Dadurch soll das bisherige Zahlungsverhalten des Kredithnehmers ermittelt werden. Da die Entste-
hung der Information vom Kreditgeber nicht kontrolliert werden kann, erfordert dieses Instrument ei-
ne vorsichtige Handhabung.

= 2. GegenUberstellung von Verbindlichkeiten und Vermdgen im Kreditstatus (Status 1V):

Dient der Aufdeckung von stillen Reserven. Der Kreditstatus enth&lt auch Informationen Uber Ver-
mogensgegenstdnde, die bereits mit Sicherheiten belegt sind (z. B. Sicherungstbereignung).

= 3. Analyse des Jahresabschlusses:

Durch die Ermittlung von Kennzahlen und der Analyse ihrer Entwicklung aus mehreren Jahresab-
schlUssen werden Aussagen Uber Erfolgs-, Vermodgens- und Liquiditdtslage des Kredithnehmers in der
Vergangenheit abgeleitet. - Vgl. auch Bilanzanalyse.

= 4. Analyse von Finanzpldnen:

Gibt Einblick in die zu erwartende LiquiditGtsentwicklung des Kredithnehmers. Dabei ist vom Kredit-
geber bei der Beurteilung die relativ leichte Manipulierbarkeit dieser Pléne zu berlcksichtigen. - Ma-
thematisch-statistisches Verfahren: Credit-Scoring-Verfahren, Diskriminanzanalyse.

IV. Weiterentwicklung der Kreditwirdigkeitsprifung

= Aufbauend auf den fraditionellen Methoden der Bonitatsprifung wurden von der Kreditwirt-
schaft Systeme zur FrGherkennung latenter Kreditrisiken entwickelt. Dieses Verfahren verbindet ein Bi-
lanzanalysesystem (Staftistische Bilanzanalyse), ein System zur Kontodatenanalyse sowie ein System
zur Beurteilung der Unternehmensleitung; im Rahmen der Kreditbearbeitung sind diese Systeme im
Interesse einer sicheren Engagementbeurteilung im Verbund einzusetzen.

Kreditziel

= Bei der Kreditzielklausel handelt es sich um einen Risikoausschluss. Das bedeutet, dass ohne Hin-
zutreten weiterer Umsténde der Versicherungsschutz fur Neulieferungen endet, sobald eine Forde-
rung alter als das vereinbarte Kreditziel ist oder erkennbar wird, dass eine Forderung nicht innerhalb



des Kreditziels ausgeglichen werden kann. Alle nach Eintritt der ZielUberschreitung bzw. nach deren
Erkennbarwerden entstehenden Forderungen gehen allein auf das Risiko des Versicherungsneh-
mers. GeprUft wird die Zielinanspruchnahme anhand von Kontenblattern bzw. Kontoauszigen. Da-
bei wird jede Zahlung, Gutschrift etc. - gleichgultig, ob sie fUr eine genau bezeichnete Lieferung be-
stimmt war - stets auf die dlteste Forderung angerechnet. Hierbei ist zu beachten, dass Scheck- und
Wechselzahlungen erst mit dem Einlésungstag als Zahlung angesetzt werden. Ist beispielsweise bei
einem Kreditziel von 5 Monaten eine Forderung am 01.02. entstanden und wird sie am 01.05. mit ei-
nem Drei-Monats-Papier bezahlt, so ist bei Einlésung (01.08.) das Ziel (Ablauf 01.07.) um einen Monat
Uberschritten. Diese ZielUberschreitung war aber schon bei Hereinnahme des Papiers am 01.05. er-
kennbar, d.h. nach dem 01.05. entstandene Forderungen sind nicht mehr versichert.

Kreditzieliberschreitung
= Zu den Obliegenheiten des Versicherungsnehmers gehort es, den Kreditversicherern eingetrete-
ne oder zu erwartende ZielUberschreitungen zu melden. Diese Uberschreitungen sind - gleichgultig,
ob es sich um versicherte oder unversicherte Forderungen handelt - dem Versicherer unverziglich
anzuzeigen.
Die Uberschreitung wird wie folgt ermittelt:
1. Alteste offene Forderung bei Ausschluss des versicherten Kunden durch den Kreditversicherer.
Addition der einzelnen Fakturen, beginnend mit der jungsten bis zu der Rechnung, mit der der Saldo
bei Ausschluss erreicht wird.
2. Wann hatte dlteste offene Forderung bezahlt sein mUssen? (= duBerstes Kreditziel)
3. Welche KreditzielUberschreitungen sind bezogen auf das Datum des Ausschlusses - im einzelnen
eingetreten?
4. Risikoausschluss: wird das auBerste Kreditziel Uberschritten oder dessen Uberschreitung erkennbar:
= Wweitere Lieferungen und Dienstleistungen sind nicht mehr versichert
ein Nachricken fUr Forderungen aus bereits ausgefUhrten Lieferungen und Leistungen sind
= ausgeschlossen, welche die Versicherungssumme Ubersteigen. Es sei denn, der Kreditversiche-
rer bestatigt den Fortbestand der Versicherung.

Kreditzieliberschreitungsmeldung
= Siehe KreditzielGberschreitung

Kumul
= In der Sparte Kreditversicherung ist dies die Summe aller auf einen Abnehmer gezeichneten Limi-
te.

Kindigungsfrist

= Die KUndigungsfrist des Vertrages kann differieren zwischen zwei oder drei Monaten je nach An-
bieter. Grundsatzlich ist es bei schwierigen Vertragsverlingerungsgesprdchen sinnvoll die Kindi-
gungsfrist entweder ganz aufzuheben oder auf einen bzw. zwei Monate zu verkUrzen.

KzU
= AbkUrzung fUr KreditzielUberschreitungsmeldung

Lagergeschaft

= Warendistribution Gber die Lager der Glieder der Handelskette, z. B. beim Eigengeschaft eines
Einkaufsverbandes. Auch bei Fremdgeschdaften ist Lenkung des Warenstroms Uber das Lager des
Einkaufsverbandes moglich; vorherrschend ist hierbei jedoch das Streckengeschaft.

Lastschriftverfahren

= Ist eine Rechnungseinzugsverfahren mittels Lastschrift. Der bankmdaBige Zahlungsvorgang wird -
anders als bei der Uberweisung - vom Zahlungsempfénger ausgeldst. Voraussetzung hierfir ist das
Einverstdndnis des Zahlungspflichtigen. Vorteile des Lastschriftverfahrens fUr den Glaubiger bestehen
vor allem darin, dass er den Zeitpunkt der Zahlung bestimmt und somit weil, wann er Uber die ent-
sprechenden Gegenwerte verfigen kann. Der Schuldner andererseits ist der MUhe enthoben, seine
Zahlungstermine zu Uberwachen und Uberweisungen oder Schecks auszustellen. Er ist allerdings in
seinen finanziellen Dispositionen eingeschrénkt, da der Zeitpunkt der Belastung seines Kontos durch
den Glaubiger bestimmt wird.



Limit (Versicherungssumme)

= Stellt in der Kreditversicherung den in der Kreditentscheidung festgelegten AuBenstandsbetrag
dar, bis zu dem die Forderungen eines Versicherungsnehmers gegenuber seinem Abnehmer versi-
chert sind.

Im Factoring wird hiermit das Ankauflimit pro Abnehmer bezeichnet.

LimitausschluB

= Ist in der Kreditversicherung die Aufhebung des Versicherungsschutzes fUr Forderungen aus kinf-
tigen Warenlieferungen und Dienstleistungen. Forderungen, die die Versicherungssumme Uberstei-
gen kédnnen damit nicht nachricken. Zu beachten ist in diesem Zusammenhang auch, dass Zahlun-
gen immer auf die jeweils dlteste Forderung angerechnet werden.

Limitstreichung
= Meint in der Kreditversicherung die Streichung eines nicht mehr bendtigten Limits durch den Ver-
sicherungsnehmer.

Liquiditat

= Fahigkeit und Bereitschaft eines Unternehmens, seinen bestehenden Zahlungsverpflichtungen
termingerecht und betragsgenau nachzukommen. Die Sicherung der Liquiditat besteht in der Auf-
gabe, Geld und liguidierbare Vermdgensgegenstdnde (Fungibilitdt) zum Zweck der zeitpunkige-
rechten Kapitalbeschaffung bereitzustellen. Mit Factoring lassen sich Forderungen (Umlaufvermé-
gen) in liquide Mittel umwandeln.

Mahnwesen
= Teil des Debitorenmanagements, das bei den meisten Factoringvarianten auf den Factor Gber-
fragen wird.

Mantelvertrag

= Ist in der Kreditversicherung die seit langem vorherrschende Vertragsform, die den Versiche-
rungsnehmer zur Anbietung aller Forderungen gegenuber seinen Kunden verpflichtet.

Seit kurzem kann im Rahmen der Einzelforderungsabsicherung und der Einzeldebitorenabsicherung
die Absicherung auf das wesentliche Versicherungsinteresse des Lieferanten beschrénkt werden.

Maturity-Factoring (Fdlligkeitsfactoring)
= Verzichtet der Factoringkunde auf die Bevorschussung der Forderung handelt es sich um soge-
nanntes Maturity-Factoring (Falligkeits-Factoring). Der Anschlusskunde erhélt vom Factor Geld, wenn
Zahlungen der Kunden eingegangen sind. Verweigert der Kunde die Zahlung ohne nachvollziehba-
ren Grund muss der Factor nach Ablauf einer vereinbarten Frist (?0-120 Tage nach vereinbarter Fal-
ligkeit) den offenen Betrag ausgleichen.

MAW
= AbkUrzung fUr Mindestanrechnungswert

Mehrwertsteuver

= Die Mehrwertsteuer kann mitversichert werden. Durch die Mitversicherung der Mehrwertsteuer
verringert sich der effektive Selbstbehalt des Versicherungsnehmers. Im Falle eines versicherten For-
derungsausfalls erh@lt der Versicherungsnehmer/Lieferant neben der Entsch&digung des Kreditversi-
cherers auch die in der Bruttoforderung enthaltene Mehrwertsteuer vom Finanzamt auf Antrag ers-
tattet (soweit sie bereits abgefUhrt wurde).

Die Entschadigungsleistung des Kreditversicherers ist auBerdem von der Mehrwertsteuer befreit (§4
Nr. 10. a) UStG)

Beispiel fur den Mehrwertsteuer-Effekt bei Mitversicherung:

Nettoforderung: Euro 100.000,--

Mehrwertsteuer/Umsatzsteuer 16% Euro 16.000,--

Brottoforderung Euro 116.000,--

Entschadigungsleistung 70% Euro 81.200,--

Erstattung durch Finanzamt Euro 16.000,--

Summe Euro 97.200,--

Endgultiger Ausfall Euro 18.800,--

Entspricht bezogen auf die Nettoforderung 18,8%

Entspricht bezogen auf die Bruttoforderung 16,2%

Der Mehrwertsteuer-Effekt tritt bei Ausfuhrlieferungen nicht in Kraft, weil Ausfuhrlieferungen von der



Umsatzsteuer befreit sind (§4 Nr. 1. a) UStG). Zum Tragen kommt der Mehrwertsteuer-Effekt jedoch,
wenn im Ausland ansdssige Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften im Rahmen eines Inlandsver-
trags mitversichert sind. Ublicherweise wird von Seiten des Kreditversicherers dann vereinbart, dass
der effektive Selbstbehalt aufgrund des Mehrwertsteuer-Effektes 10% nicht unterschreiten darf.

Meldegrenze fir Kreditzieluberschreitung

= Zu den Obliegenheiten des Versicherungsnehmers gehort es, dem Kreditversicherer eingetretene
oder zu erwartende KreditzielUberschreitungen zu melden. Um den Verwaltungsaufwand hinsich-
tlich dieser erforderlichen Meldungen in Grenzen zu halten ist es sinnvoll, mit dem Kreditversicherer
eine Freigrenze zu vereinbaren, bei der eine Nichtmeldung der KreditzielGberschreitung folgenlos
bleibt. Diese Freigrenze kann pro Einzelforderung oder hinsichtlich der Summe aller Forderungen
vereinbart werden.

Meldung zur Pramienberechnung

= Die monatliche Salden-/Umsatzmeldung ist dem Versicherer bis zu einer bestimmten Frist gemdss
Versicherungsschein zuzusenden. Es gibt auch Vertrage, die nur eine einmalige Jahresmeldung vor-
sehen.

Mietausfallversicherung
= In dieser Sonderform der Kreditversicherung kbnnen Mietforderungen an gewerbliche Mieter bis
maximal 6 Monate abgesichert werden.

Mindestanrechnungswert (MAW)

= Stellt in der Investitionsguterkreditversicherung eine prozentuale Staffel dar, mit welcher ein im
Versicherungsfall zurick geholtes Wirtschaftsgut bei der Schadenabrechnung mindestens in Ansatz
gebracht wird.

Unterbleiben kann die Anrechnung eines MAW, wenn die Vereinbarung des Eigentumsvorbehaltes
aus rechtlichen oder tatsdchlichen Grinden nicht moglich ist (z. B. Spezialanfertigungen, Auslands-
lieferungen). FUr diesen Fall ist Ublicherweise eine héhere Prémie sowie ein hdhere Selbstbeteiligung
vereinbart.

Mindestpramie (MP)

= Diese Summe wird als Mindestbetrag vom Versicherer pro Versicherungsjahr als Einstieg und zur
Kalkulation der Héchstentschddigung ab Vertragsbeginn verlangt. Sollte durch die effektive Pra-
mienabrechnung am Jahresende die Gesamtprémie < als die Mindestprdmie sein, so erfolgt eine
Nachberechnung des Differenzbetrages.

Mindestselbstbeteiligung
= Dieser Betrag kommt zur Asnwendung, wenn der abzusetzende Betrag durch die relative Selbst-
beteiligung (x-%) geringer ausfallt.

Mitdeckung bestehender Forderungen

= Um die bei Vertragsbeginn bereits bestehenden Forderungen mitzuversichern, berechnet der
Kreditversicherer i.d.R. im ersten Versicherungsjahr einen anteiligen Prémienzuschlag und Ubernimmt
dafUr teilweise fUr mehr als einen Monat rGckwirkend den Versicherungsschutz.

Siehe auch Bestehende Forderungen

Monats-Umsatzmeldung
= Siehe Pradmienberechnung

Musterware

= FUr Musterware bzw. Ausstellungsware werden vom Lieferanten I&ngere Zahlungsziele gewdhrt.
Im Rahmen einer Kreditversicherung sind auch diese Forderungen absicherbar. Hierfir sind jedoch
spezielle Kreditziele zu vereinbaren. Die Kreditziele kbnnen bis zu 24 Monaten laufen.

Nevue Insolvenzordnung

= Am 1.1.1999 ist die neue Insolvenzordnung in Deutschland in Kraft getreten. Sie schrénkt die Si-
cherungsrechte von Banken und Sparkassen fUr einger&umte Kredite weiter ein. Wegen der Beson-
derheiten des Factoringgeschéftes ist die Forderungsfinanzierung durch Factoringinstitute von der
neuen Insolvenzordnung nicht betroffen.



Nichtzahlungstatbestand oder protracted default (pd):

= Der pd regelt den automatischen Eintritt des Versicherungsfalles (VF) nach Ablauf einer festge-
legten Frist nach der Falligkeit der Forderung, bzw. Abgabe zum Inkasso. Dieser Versicherungsfall gilt
u.a. nicht fUr die bereits bestehenden Forderungen, bei Inkrafttreten dieser Klausel bzw. bei Ein-
schluss eines Kunden wdhrend der Vertragslaufzeit.

Voraussetzung fur die Entschddigungsleistung ist, dass der VN den Versicherer unbeschadet seiner
Anzeigepflicht des entsprechenden § in den AVB, X Monate nach Falligkeit von der Nichtzahlung
seiner Forderung schriftlich unterrichtet (Nichtzahlungsmeldung) und mitteilt, welche MaBnahmen er
zur Beitreibung seiner Forderung zu unternehmen beabsichtigt oder bereits getroffen hat. Eine ande-
re Formulierung der Obliegenheiten lautet: Zahlt der Kunde nicht innerhalb des festgesetzten Zah-
lungszieles und ist darUber hinaus die angegebene Uberfalligkeitsfrist Uberschritten, muss der VN, so-
fern eine Versicherungssumme festgesetzt wurde, eine sog. Uberfalligkeitsmeldung abgeben. Spd-
testens 30 Tage nach dieser Meldung muss dann der Inkassoauftrag erteilt werden. FUr unbenannt
versicherte Kunden muss der Inkassoauftrag spdatestens am 60. Tag nach der urspringlichen Fallig-
keit erfolgen.

Ab Eingang der Nichtzahlungsmeldung beim KV endet der Versicherungsschutz fUr zukUnftige Ge-
schafte und ist ein Nachricken von bereits ausgefUhrten Geschdaften, welche die VS Ubersteigen,
ausgeschlossen, es sei denn, der KV bestatigt den Fortbestand des Versicherungsschutzes.

Der Versicherer ist berechtigt das Inkasso der versicherten Forderungen oder Forderungsteile nach
der Nichtzahlungsmeldung des VN an sich zu ziehen. Eine Haftung daraus ist, soweit gesetzlich zul&s-
sig, ausgeschlossen.

Nutzen des Factoring

= Verbesserte Liquiditadt durch Abbau der AuBenstdnde, Einsparungen beim Einkauf durch Skonti
und Rabatte, bis zu hundertprozentige Sicherheit vor Zahlungsausfdllen, Kostenersparnis fir das De-
bitorenmanagement, laufende Bonitdtskontrolle der Debitoren, Wegfall der Kosten fur eine Kredit-
versicherung, zusatzlich Verbesserung der Bilanzstruktur, Verbesserung des Standings bei Banken und
Lieferanten.

Objektive Gefahrerh6hung:

= Vom Willen des Versicherungsnehmers unabhdngige Gefahrerhbhung. Beispiel: Der Gesetzgeber
verscharft ein Haftpflichtgesetz. Hier kann der Versicherer innerhalb eines Monats kindigen (§ 27 |
VVG). Leistungsfreineit des Versicherers wegen versGumter Anzeige ist nach § 28 VVG maéglich.
Siehe auch Anzeige- und Verhaltenspflichten

Obliegenheiten

= Hierbei handelt es sich nicht um schuldvertragliche Leistungspflichten des Versicherungsnehmers,
sondern um Pflichten im eigenen Interesse. Werden Obliegenheiten verletzt, kann der Versicherer
kUndigen und sich im Versicherungsfall auf Leistungsfreiheit berufen (vgl. § é 1, lll VVG). Wichtige Ob-
liegenheiten bei Versicherungsvertradgen: Anzeigepflicht, Auskunftspflicht, Rettungspflicht.

Die Rechtsprechung hat fir nach dem Versicherungsfall zu erfUllende Obliegenheiten (§ 6 lll VVG)
die scharfe gesetzlich vorgesehene Rechtsfolge der Leistungsfreiheit bei folgenlos gebliebenen vor-
sGfzlichen Obliegenheiten bei Versicherungsvertrdgen abgemildert (sog. Relevanzrechtsprechung).

Obliegenheitsverletzungen von Représentanten werden dem Versicherungsnehmer zugerechnet.

Offenes Factoring

Beim offenen Verfahren des Factorings wird dem Debitor angezeigt, dass die Forderung an einen
Factor abgetreten ist. Dies ist der Regelfall. Im Gegensatz dazu erfahrt beim "Stillen Factoring" der
Debitor nichts von der Abtretung. Nach auBen hin wird also der Einzug der Kundenforderung so ab-
gewickelt, als wdare kein Factoringvertrag geschlossen.

Offenes Zahlungsziel

= Im Zusammenhang mit Kreditversicherung zahlen hierzu Forderungen mit einer Laufzeit von bis zu
12 Monaten.

Im Zusammenhang mit Factoring z&hlen hierzu Inlandsforderungen mit einer Laufzeit von bis zu 3
Monaten und Auslandsforderungen mit einer Laufzeit von bis zu 5 Monaten.

Online-Factoring

= Ein immer mehr verbreitetes Verfahren, dass die EDV-mdaBige Abwicklung des Factorings zwi-
schen Factorkunde und Factor beschreibt wird als Online-Factoring bezeichnet. Rechnungen wer-
den vom Lieferanten nicht mehr kérperlich beim Factor zur Bevorschussung eingereicht, sondern es



werden lediglich die Rechnungsdaten (Debitor, Rechnungsbetrag, Lieferdatum, Rechnungsdatum
und -nummer sowie Zahlungsbedingung) EDV-technisch an den Factor weitergereicht.

Anwendung findet das Onlinefactoring auch im Rahmen des Inhouseverfahrens. Hier verbleibt die
Debitorenbuchhaltung beim Factoringkunden. Er verbucht die Rechnungen und Uberwacht einge-
hende Zahlungen. Der Factor greift mit Hilfe einer EDV-Schnittstelle auf die vorhandenen Rech-
nungsdaten zu und nimmt an Hand dessen die Bevorschussung vor.

Online-Factoring wird in der Regel Unternehmen mit Umsétzen ab 7,5 - 10 Mio. EUR angeboten.

Online-Verfahren

= Bezeichnet in der Kreditversicherung die Nutzung des Internets fir die Kommunikation zwischen
Versicherungsnehmer und Kreditversicherer sowie zwischen Makler und Kreditversicherer. Die Kom-
munikationsmoglichkeiten werden von den Kreditversicherern in unterschiedlichem Umfang ange-
boten und laufend erweitert.

Wesentliche Nutzungsméglichkeit ist die Beantragung von Versicherungslimiten, Ubermittlung von
Limitentscheidungen seitens des Versicherers sowie LimitUbersichten; ferner kénnen Meldungen
(Salden- / Umsatzmeldung KreditzielGberschreitungsmeldung) vom Versicherungsnehmer an den
Kreditversicherer papierlos gemacht werden.

Ordentlicher Kaufmann
= Siehe Sorgfdltspflicht eines ordentlichen Kaufmannes

Ottawa-Konvention

= Hiermit wird war das "Ubereinkommen zum internationalen Factoring” bezeichnet. Diese Verein-
barung aus dem Jahre 1988 vereinfacht die Abtretung von Exportforderungen durch eine Anpas-
sung internationaler Rechtsvorschriften und erleichtert dadurch die Finanzierung grenziberschrei-
tender Geschdafte. Die Bundesrepublik hat dieses Ubereinkommen nach fast zehnjahrigen Bemu-
hungen des Deutschen Factoring-Verbandes im Januar 1998 ratifiziert. Die Arbeit des Verbandes
setzt sich durch eine Beteiligung an den Beratungen Uber einen Gesetzentwurf der United Nations
Commission on International Trade Law (UNCITRAL) fort, der in seiner Wirkung fUr grenziberschrei-
tende Geschdafte Uber den Rechtsinhalt der ,Ottawa-Konvention' hinausgeht.

Outsourcing

= Verlagerung von Wertschdpfungsaktivitdten des Unternehmens auf externe Dritte. Outsourcing
stellt eine VerkUrzung der Wertschdpfungskette bzw. der Leistungstiefe des Unternehmens dar. Durch
die Inanspruchnahme qualifizierter, spezialisierter Vorlieferanten fir Komponenten und Dienstleis-
tungen werden die Produktions-, Entwicklungs-, aber auch Dienstleistungsgemeinkosten des Unter-
nehmens haufig reduziert. Durch Konzentration auf die KernaktivitGten werden Kostenvorteile reali-
siert, die operative und strategische eigene Marktposition so verbessert. Im Zusammenhang mit Fac-
toring spricht man von Outsourcing des Debitorenmanagements.

Pauschailteil

= Forderungen an Kunden die unterhalb der Anbietungsgrenze liegen und fUr die keine namentli-
che Versicherungssumme besteht unterliegen grundsatzlich der Versicherungspflicht und sind pro
Kunde bis zu der vereinbarten Anbietungsgrenze unbenannt versichert.

Wichtig: Eine Entschadigungspflicht des Kreditversicherers fUr diese Kunden besteht dann, wenn der
Versicherungsnehmer die Voraussetzungen im Versicherungsschein: Klausel "Unbenannte Versiche-
rung" erfUllt hat.

Politische Risiken / politisches Risiko / political risk

= Sammelausdruck in der Versicherung fur wirtschafts-, sozial-, verwaltungs- und allgemeinpoliti-
sche Gefahrumstdnde, z. B. Krieg, Boykott, Embargo oder Blockade, BUrgerkrieg, innere Unruhen,
Streik, Aussperrung, Beschlagnahme, VerfUgungen hoher Hand, Zahlungsverbots- oder Moratoriums-
risiko; Transferrisiko und Konvertierungsrisiko.

In den Allgemeinen Versicherungsbedingungen (AVB) in der Regel ausgeschlossen, teilweise bieten
einige Kreditversicherer den WiedereinschluB aufgrund besonderer Klauseln, in der Regel mit ver-
kUrzten KUndigungsfristen und gegen Prémienzuschlag.

Pool

= Bezeichnet in der Kreditversicherungsbranche den ZusammenschluB der Lieferanten zur gemein-
samen Durchsetzung der Anspriche aus dem Eigentumsvorbehalt und wird vom Kreditversicherer
zum Zwecke der Schadensminderung initiiert.




Pramie
= Die Pramie stellt den Risikoanteil der Versicherung dar und wird entweder in % vom Umsatz oder
in % vom monatlichen Forderungsbestand berechnet.

Pramienberechnung
= Die Pr@dmienberechnung erfolgt entsprechend der vertraglichen Festlegung auf Salden- oder
Umsatzbasis.

Saldenmeldung

Die Prémie wird aus der Summe aller am Ultimo eines jeden Monats bestehenden versicherten offe-
nen und Wechsel-Forderungen einschlieBlich Mehrwertsteuer (falls mitversichert) berechnet.

Der Kreditversicherer stellt Innen fur die Mitteilung eine Saldenliste zur VerfUgung (Papier oder eleki-
ronisch) die bereits alle wesentlichen Angaben wie Risiko, Risikonummer, Versicherungs- (Deckungs-)
summe u.a. enthdilt.

Es sind auch vereinfachte Meldungen darstellbar. Die jeweiligen Salden benannt / unbenannt wer-
den dann in einer Summe gemeldet.

FUr die Prémienberechnung sind in der Regel bereits gebuchte Schecks und Lastschriften nicht auf-
zugeben.

Monats-Umsatzmeldung

Grundlage fur die Berechnung sind die monatlichen Umsdtze mit den versicherten Kunden. Zur An-
gabe der Umsdatze stellt Innen der Kreditversicherer ein Formular (Paper, elektronisch) zur Verfigung.
Die entsprechenden Betrdge sind nach Ladndern geordnet aufzufGhren.

Nach Ablauf des Grundpré&mienzeitraumes ist die im Versicherungsschein genannte Folgepré&mie fir
die noch bestehenden offenen Forderungen und Wechselforderungen pro Monat und versicherten
Kunden zu zahlen.

Jahres-Umsatzmeldung

Die Primie wird aus den Ums&tzen berechnet, die der Versicherungsnehmer innerhalb eines Versi-
cherungsjahres mit den in die Versicherung eingeschlossenen Kunden (d.h. versicherten) getatigt
hat. In der Regel unterliegen auch nur teilversicherte Kunden der vollen Prémienberechnung.

Zu Beginn eines jeden Versicherungsjahres wird auf der Basis des voraussichtlich versicherbaren Um-
safzes eine Jahresschatzpréamie ermittelt und vereinbart.

Die Berechnungsgrundlage fUr die Jahresschatzprdmie bildet der Gesamtumsatz des Versiche-
rungsnehmers abziglich etwaiger Umsétze mit verbundenen Unternehmen, mit oOffentlich-
rechtlichen Abnehmern, solcher Ums&tze fUr die der Versicherungsnehmer unwiderruflich bestatigte
Akkreditive erhalten sowie Barumsdatze.

Auf die sog. Schatzprédmie werden zu Beginn pro Quartal Abschlagszahlungen in Rechnung gestellt.
Nach Ablauf eines jeden Versicherungsjahres erfolgt eine endguUltige Prédmienberechnung auf Basis
der mit den in die Versicherung eingeschlossenen Kunden tatsdchlich getatigten Umsdtze.

Die Jahresschdtzprémie kann auch als Festprémie vereinbart werden. Eine endgUltige Pradmienbe-
rechnung erfolgt dann nicht, jedoch wird die Festprémie fUr jedes Versicherungsjahr neu festgesetzt.
Fristen beachten

Die rechtzeitige und ordnungsgemdBe Salden- oder Umsatzmeldung ist Voraussetzung fUr den Ver-
sicherungsschutz. Prémienrechnungen sind gemdB Zahlungsbedingungen zu begleichen, da Sie
sonst Gefahr laufen, den Versicherungsschutz zu verlieren.

Pramienrickvergitung

= Diese Vertragsklausel regelt eine bestimmte RUckvergUtung, wenn ein Vertragsjahr entweder
schadenfrei verlaufen ist, oder eine bestimmte Schadenquote nicht erreicht wurde. Dabei stellt die
festgelegte Mindestprémie eines Jahres weiterhin die Untergrenze dar, die auch durch eine verein-
barte RUckvergitung nicht unterschritten werden darf. Die Vereinbarung einer RUckvergUtung setzt
jedoch voraus, dass auch eine Wahrscheinlichkeit besteht, diesen in Anspruch zu nehmen. Hier sind
vor allem die Erfahrungen der letzten Jahre entscheidend.

Privatpersonen

= Grundsatzlich erstreckt sich der Versicherungsschutz im Rahmen einer Kreditversicherung nicht
auf Privatpersonen. Durch Sondervereinbarung kann der Versicherungsschutz auch auf Privatperso-
nen erweitert werden. GréBere Versicherungslimite (z. B. mehr als 50.000 Euro) erfordern eine sehr
gute Bonitat der jeweiligen Privatperson. Forderung gegenUber Privatperson lassen sich nur mir
schriftlicher Zustimmung der Privatperson im Rahmen des Factorings finanzieren. Factoring von For-
derungen gegenuber Privatpersonen kommt daher selten vor (Ausnahme sind sog. Verrechnungs-
stellen von Privatarzten, Zahnérzten, Heilpraktiker, Fahrschulen).



Prolongationspramie
= Siehe ZeitprGmie

Protracted default
= Siehe Nichtzahlungstatbestand

Prifgebuhren (PG)
= Die PrufgebUhren werden fur alle einzeln benannt versicherten Kunden pro Versicherungsjahr be-
rechnet.

Quote
= Ist im Insolvenzfall der Prozentsatz, mit dem nicht bevorrechtigte Glaubiger auf Ihre Forderung Be-
friedigung finden.

Rabatt

l. Begriff

= Preisnachlass fUr Waren und Leistungen, der angewendet wird, wenn ein formell einheitlicher An-
gebotspreis trotzdem gegenuber verschiedenen Abnehmern, unter verschiedenen Umstdnden oder
zu verschiedenen Zeiten differenziert werden soll. Rabatt als absoluter Betrag oder in einem Prozent-
safz des Angeboftspreises.

Il. Arten

= 1.Nach dem Grund der Rabattgabe:

a) Barzahlungsrabatt:

VergUtung fUr schnelle Zahlung (im gleichen Sinn wie Skonto verwendet).

b) Warenrabatt:

Berechnungsart des endgultigen Kaufpreises; hierbei bedeutet Mengenrabatt (Konsumrabatt) ein
Preisnachlass fur die Abnahme von gréBeren Mengen in einer Lieferung oder in einem bestimmten
Zeitraum (meist ein Jahr); im letzten Fall vielfach als Umsatzbonus oder Jahresbonus bezeichnet.

c) Funkfionsrabatt:

Die dem Abnehmer gewdhrte Vergitung fur die Ubernahme eines Teils der Handelsfunktionen im
Distributionssystem.

d) FrUhbezugsrabatt:

Preisnachlass fUr vorzeitige Abnahme von Saisonartikeln.

e) Treuverabatt:

Gewdhrt fUr langdauernde Geschéftsbeziehungen; im engeren Sinne auch Rabatt unter der Bedin-
gung, dass der Kunde in einem bestimmten Zeitraum bestimmte Artikel nur von einem Lieferanten
oder einer Lieferantengruppe bezieht.

f) Kundenrabatt:

An den letzten Verbraucher gewdhrter Preisnachlass; oft als Einzelhandelsrabatt bezeichnet. Der
Kundenrabatt tritt durchweg in der Form des Barzahlungsrabatts auf (durch Rabattgesetz heute
noch auf 3% des Verkaufspreises begrenzt). - Viele Arten von Sonderrabatt, z.B. der Preisnachlass an
im Betrieb Beschdftigte (Personalrabatt) und der an bestimmte Personengruppen (z. B. Beamten-
oder Vereinsrabatt) oder Berufsgruppen (z.B. Weiterverarbeitungsrabatt) gewdhrte Rabatt -

= 2. Nach dem Zeitpunkt der Rabattgewdhrung zu unterscheiden:

Sofortrabatt und nachtraglich verguteter Rabatt (z.B. meist der Umsatzbonus).

lll. Factoring & Rabatte

= Im Zusammenhang mit Factoring lassen sich insbesondere Mengenrabatte erzielen, wenn groBe-
re LosgroBen durch die hdhere Liquiditat erzielt werden kénnen.

Rating

= AuUf internationalen Finanzmdarkten Ubliche standardisierte Kennziffer zur Beurteilung und Einstu-
fung der Bonitdt eines internationalen Schuldners; es kann sich um Léander (LAdnder-Rating) oder
Emittenten (Emittenten-Rating) handeln. - Die Erstellung erfolgt durch auf wirtschaftliche Analyse
international bedeutender Schuldner spezialisierte private Unternenmungen.

Rating-Stufen: Triple-A-Rating (AAA) fUr bonitGtsmdaBig erstklassige Schuldner, Double-A-Rating (AA)
fUr zweitklassige Schuldner, Single-A-Rating (A) fUr drittklassige Schuldner mit noch zufriedenstellen-
der Bonitét und analog abgestufte B-Rating fur bonitdtsmdaBig zweifelhafte Schuldner. - In den 80er
Jahren gewannen Rating zur Klassifizierung l&nderspezifischer Risiken groBe Bedeutung. Gemdan der
BeschlUsse des Baseler Ausschusses fUr Bankenaufsicht mUssen spdtestens vom Jahr 2003 Banken ihre
Kreditkunden nach deren Kreditrisiko einschdtzen, sie also "raten”. Das Risiko, vor allem das Ausfallrisi-



ko eines Kredits hat Auswirkungen auf die Héhe des haftenden Kapitals der Bank. Sichere Risiken
(AAA) mUssen mit lediglich 20% Eigenkapital hinterlegt sein. Hohe Risiken (unter B-) mit 150%. Prak-
tisch bedeutet das, dass eine Bank mit nur erstklassigen Kunden, kinftig bei gleichem haftenden
Kapital 7,5 mal so viel Kredit vergeben kann (und dafir Zinseinnahmen verbuchen kann) als eine
Bank mit ausschlieBlich risikobehafteten Kunden. Keine Frage, dass Unternehmen mit schlechtem
oder fehlendem Rating mit steigenden Zinskosten rechnen mussen. Schlimmstenfalls bleibt ihnnen ei-
ne Fremdfinanzierung Uber Banken ganz versagt.

Reverse-Factoring ("'umgekehrtes" Factoring)

= Beim Reverse-Factoring handelt es sich wie der Name bereits sagt um ein "umgekehrtes" Facto-
ringverfahren. Auch hierbei wird eine Finanzierungsgesellschaft gegrindet. Dahinter steht jedoch
nicht der Lieferant (wie beim Self-Factoring) sondern der Abnehmer/K&ufer von Waren. Die Finanzie-
rungsgesellschaft bezahlt die Lieferanten unter Skontoausnutzung. Der Abnehmer zahlt an die Finan-
zierungsgesellschaft nach wie vor unter Ausnutzung des Zahlungszieles. Die Finanzierungsgesellschaft
refinanziert sich Gber eine Factoringgesellschaft. Die Finanzierungskosten liegen zwischen 30 - 50%
des auf diese Weise erzielten Skontoertrags. Den verbleibenden Ertrag teilen Finanzierungsgesell-
schaft und Factoringgesellschaft unter sich auf.

Zielgruppe: Unternehmen die mit einem oder mehreren Lieferanten ein Einkaufsvolumen/Jahr von
jeweils 10 Mio. EUR und mehr abwickeln.

Risikoanalysedaten
= Siehe Vordeklaration

Risikoubernahme

= Wichtige Leistung im Rahmen des Factoring; der Factor Ubernimmt im Gegensatz zur Warenkre-
ditversicherung das Risiko bis zu hundert Prozent regresslos, er trégt als das volle Ausfallrisiko bei Insol-
venz des Abnehmers ohne speziellen Nachweis (angenommener Delkrederefall).

Riucklastschriften

= Der Versicherungsschutz erstreckt sich auch auf Forderungen aus RUcklastschriften, die innerhalb
der fUr das Einzugsermdchtigungsverfahren vorgesehenen sechswdchigen Widerspruchsfrist (Ab-
kommen fUr den Lastschriftverkehr der Kreditinstitute) vorkommen.

Rickversicherung

= Versicherung der vom Versicherer Ubernommenen Risiken. Sie liegt vor, wenn ein Versicherer (Ze-
dent) fUr das durch Versicherung Gbernommene Risiko bei einem anderen Versicherer (Zessiondr)
Versicherungsschutz nimmt. Gegenstand der RUckversicherung ist sowohl das Risiko aus Direktversi-
cherung (Zession) als auch das aus RUckversicherung (Retrozession).

Saldenmeldung
= Siehe Primienberechnung

Schadenfreiheitsrabatt (SFR)

= Der Schadenfreiheitsrabatt regelt eine bestimmte RUckvergltung, wenn ein Vertragsjahr entwe-
der schadenfrei verlaufen ist, oder eine bestimmte Schadenquote nicht erreicht wurde. Dabei stellt
die festgelegte Mindestprédmie eines Jahres weiterhin die Untergrenze dar, die auch durch einen
vereinbarten SFR nicht unterschritten werden darf. Die Vereinbarung eines SFR setzt jedoch voraus,
dass auch eine Wahrscheinlichkeit besteht, diesen in Anspruch zu nehmen. Hier sind vor allem die Er-
fahrungen der letzten Jahre entscheidend.

Schadenquote (SQ)
= Die SQ ist die Relation der im laufenden Versicherungsjahr ausgezahlten Entschddigungen zu der
entrichteten Primie, unabhdngig vom Zeitpunkt des Eintritts des Versicherungsfalles.

Scheck-Wechsel-Finanzierung

= Wird fUr eine versicherte Forderung gegen Erhalt eines Schecks oder sonstiger Zahlungsmittel vom
VN ein Finanzierungswechsel ausgestellt, den der Kunde akzeptiert, erstreckt sich der Versicherungs-
schutz auf die dem Aussteller gegen den Akzeptanten zustehende Wechselforderung, sofern der
Scheck oder das sonstige Zahlungsmittel eingeldst wird. Die Laufzeit dieser Finanzierungswechsel
wird i.d.R. begrenzt.

Liegt dieser Finanzierung eine Warenlieferung zugrunde, ist fUr den Versicherungsschutz weitere Vor-



aussetzung, dass die fur die Warenlieferung vereinbarten Eigentumsvorbehaltsrechte nicht vor der
Einlbsung des Wechsels durch den Kunden erléschen.

Sector Factoring
= 5. Ausschnittsfactoring

Selbstbeteiligung (SB)

= An jedem Ausfall ist der Versicherungsnehmer mit dem im Vertrag oder ggf. in der Kreditmittei-
lung festgelegten Anteil beteiligt. Die vom VN zu fragende SB darf nicht anderweitig versichert oder
gesondert abgesichert werden. Ist dies der Fall, ist der Versicherer berechtigt, die Entschddigung in
Hoéhe des Anspruchs des VN gegen den anderen Versicherer zu kirzen.

Selbstkostendeckung beim Fabrikationsrisiko

= Der Versicherungsschutz erstreckt sich im Rahmen der Versicherungssumme auch auf die Selbst-
kosten, die aufgrund vorliegender Auftrige durch die Aufnahme der Fabrikation von Waren bzw.
deren Fertigstellung bis zu dem Zeitpunkt entstehen, in dem entweder der Versicherungsschutz auf-
gehoben wird oder der Versicherungsfall eingetreten ist.

Selbstkosten sind diejenigen Aufwendungen und Gemeinkosten, die, ohne BerUcksichtigung eines
entgangenen Gewinns, den herzustellenden Waren zuzurechnen sind und zur vertragsmaBigen ErfUl-
lung erforderlich waren.

Diese Selbstkosten unterliegen der Anbietungsverpflichtung. Sie sind entweder in der monatlichen
Meldung zur Prédmienberechnung mit einem bestimmten EUR - Betrag gesondert aufzugeben oder
werden jeden Monat vom VN einzeln aufgegeben oder entsprechend in der Pradmienkalkulation
durch einen erhéhten Pradmiensatz berlcksichtigt.

Versicherungsschutz besteht nur, wenn der vorliegende Auftrag/ oder Fertigungsbeginn bei Aufhe-
bung des

Versicherungsschutzes oder bei Eintritt des Versicherungsfalls nicht dlter als die festgelegte Frist ist.

Selbstprifung

= Der VN hat die Méglichkeit, anstelle der Beantragung einer Versicherungssumme beim Versiche-
rer auch Versicherungsschutz im Rahmen der Selbstprifung fUr Forderungen unterhalb der festge-
legten Anbietungsgrenze zu erhalten. Diese Forderungen sind bis zu einer festgesetzten Hohe versi-
chert, wenn bestimmte Voraussetzungen erfUllt werden. Generell dirfen dem VN keine Nachrichten
vorliegen und keine Umsténde bekannt sein, die eine KrediteinrGumung nicht rechtfertigen. I.d.R.
kann die Selbstprifung durch Bank- oder Buroauskinfte bei Neukunden durchgefihrt werden. Die
Altkunden sind durch "positive Zahlungserfahrungen" automatisch versichert.

Self-Factoring

= Unternehmen, die aufgrund verschiedener Erwégungen den Verkauf lhrer Forderungen nach
auBen hin nicht offen legen wollen, bedienen sich des Self-Factorings. Hierbei grindet eine Unter-
nehmung eine eigene Finanzierungsgesellschaft auf die die Forderungen Gbertragen werden. Diese
Gesellschaft nimmt den Einzug der Forderungen vor (Dienstleistung), haftet fir deren Einbringlichkeit
(DelkredereUbernahme) und bevorschusst die Forderungen (Finanzierungsfunktion).

Die Finanzierungsgesellschaft wiederum verkauft die Forderung im Rahmen eines Inhouse-Factoring
still an einen klassischen Factor um sich ihrerseits zu refinanzieren und gegen Ausfallrisiken rGckzuver-
sichern. Im AuBenverhdltnis tfaucht dieser Factor jedoch nicht auf.

Service des Factors
= Umfasst das gesamte Debitorenmanagement und weitere Teilleistungen, z.B. Informationen Uber
das Zahlungsverhalten der Debitoren.

SFR
= AbkUrzung fUr Schadenfreiheitsrabatt

Sicherheitseinbehalt

= Dient dem Factor zum Ausgleich von Rabatten, Skonti oder eventuellen Mdngeleinreden durch
Debitoren; er betragt zwischen 10% und 20% der gekauften Forderung und wird bei Fdlligkeit ver-
rechnet bzw. ausbezahlt

Im Rahmen der Kreditversicherung lassen sich auch Forderungen des Versicherungsnehmers aus be-
rechtigten Sicherheitseinbehalten mitversichern. Diese Sicherheitseinbehalte kbnnen bis zu 10% der
jeweiligen Forderung betragen, ab der Fdlligkeit von Voraus- und Abschlagszahlungen sowie ab



TeilschluB- und SchluBfaktura.
Der Versicherungsschutz dieser Sicherheitseinbehalte erlischt mit Ablauf des AuBersten Kreditziels,
gerechnet vom Datum der SchluBfaktura.

Sicherungsiibereignung

= Zur Sicherung aller bestehenden und kinftigen Anspriche aus der Geschdaftsverbindung Gber-
eignet der Sicherungsgeber dem Sicherungsnehmer (i.d.R. Kreditinstitut) genau bezeichnete einzel-
ne Gegenstdnde (z.B. einzelne Maschine, Kfz etc.).

Silvesterputz

= siehe Window Dressing

Sonstige Forderungen

= Hierunter sind im Rahmen der Kreditversicherung und des Factorings die Forderungen dem Kre-
ditversicherer bzw. Factor genau zu beschreiben, die nicht unter offene Forderungen, wechselunter-
legte Forderungen, valutierte Forderungen oder Forderungen aus der Lieferung von Musterware fal-
len.

Sorgfaltspflicht eines ordentlichen Kaufmannes

= Sie umfaBt gewisse Grundregeln fur jeden Kaufmann (§§ 86 lll, 347 | HGB); im Einzelfall kommt es
darauf an, wie ein ordentlicher und gewissenhafter Kaufmann des gleichen Geschdaftszweiges ge-
handelt hatte.

Split Factoring (Splitted Factoring)
= siehe Gesplittetes Factoring.

Stilles Factoring

= Beim Factoring im stillen Verfahren erféhrt der Debitor nichts von der Abtretung. Nach auBen hin
wird also der Einzug der Kundenforderung so abgewickelt, als wdare kein Factoringvertrag geschlos-
sen.

Factoringgesellschaften werden nur solchen Unternehmen ein stilles Factoring anbieten, die Uber
eine erstklassige Bonitat verfugen. Weil der Factor nicht die Méglichkeit hat, durch Kontaktaufnah-
me zum Debitor den Rechtsbestand der ihm abgetreten Forderung zu Gberprifen, sind mit diesem
Verfahren héhere Risiken fUr den Factor verbunden als im offenen Verfahren (Risiko das "Luftrech-
nungen" bevorschusst werden). Im Regelfall wird daher nur das offene angeboten.

Streckengeschaft

= Form der Warendistribution, bei der die Ware von einem Glied der Absatzkette, z. B. einem Hers-
teller, direkt, unter Umgehung des GroBhandels, an den Einzelh&ndler geliefert wird. Der GroBhandel
hat nur eine disponierende Funktion, indem Auftrags-, Rechnungs- und Zahlungsweg UGber ihn fUh-
ren.

Uberfdlligkeitsfrist

= Sobald die festgelegte Uberfalligkeitsfrist Gberschritten ist, muss der VN dem Versicherer jede un-
bezahlt versicherte Forderung gegen einen benannt versicherten Kunden mitteilen. Diese Frist be-
ginnt mit Ablauf des in der Kreditmitteilung angegebenen Zahlungszieles. Nach Eingang dieser Mel-
dung UberprUft der Versicherer, ob der Versicherungsschutz aufrecht erhalten werden kann oder
nicht. Der VN erhdlt hierUber eine entsprechende Mitteilung vom Versicherer.

Ultimofactoring

= Werden durch den Einsatz von Factoring ausschlieBlich bilanzpolitische MaBnahmen zum Zwecke
des "Window Dressing" (Bilanzverschdénerung) verfolgt, kommt sogenanntes Ultimofactoring zum Tro-
gen. Hierbei werden im stillen Factoringverfahren vor einem Bilanzstichtag Forderungen bzw. Forde-
rungsteile verkauft, um mit der erhaltenen Liquiditdt Schulden abzuldsen. Positiver Effekt: Verkirzung
der Bilanz und damit Verbesserung der Eigenkapitalquote.

"umgekehrtes" Factoring
= siehe Reverse-Factoring

Umsatzmeldung
= Siehe Primienberechnung




Unbenannte Kunden / Versicherung
= Siehe Pauschalteil

UNCITRAL
= AbkUrzung fUr United Nations Commission on International Trade Law (siehe Ottawa-Konvention)

VAG
= AbkUrzung fur Versicherungsaufsichfsgesetz

Valutierte Forderung

= Hierunter ist ein erweitertes Zahlungsziel zu verstehen, das vorsieht, dass auf das gewdhnlich ein-
gerdumte Zahlungsziel ein zusatzliches (valutiertes) Zahlungsziel gewéhrt wird.

Beispiel: Auf das Zahlungsziel ,,Zahlung innerhalb von 10 Tagen mit 2% Skonto oder innerhalb von 30
Tagen netto" wird ein Valutazeitraum von 3 Monaten gewdhrt. Dann kann ein Abnehmer bei Zah-
lung innerhalb von 100 Tagen noch 2% Skonto ziehen oder nach 120 Tagen ohne Skontoabzug be-
zahlen.

Verbindlicher Antrag

= Bezeichnet in der Kreditversicherung das Formblatt auf dem der potentielle Versicherungsneh-
mer rechtsverbindlich erkl@rt, aufgrund eines Mustervertrages einen Versicherungsvertrag abzu-
schlieBen. Die Bindungsfrist an den Antrag betrdagt Ublicherweise 60 Tage, |68t sich jedoch auch ver-
kUrzen.

Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG)

= Gesetz Uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen. Es regelt die Beziehungen zwi-
schen Versicherungsunternehmen und Staat. Die Beaufsichtigung der Unternehmen nimmt danach
das Bundesaufsichtsamt fUr das Versicherungswesen (BAV) wahr.

Versicherungsfall
Der Versicherungsfall tritt ein mit Zahlungsunfdhigkeit des Kunden, die vorliegt bei:
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder Ablehnung mangels Masse
Feststellung vom Insolvenzgericht Gber die Annahme eines Schuldenbereinigungsplanes
Erzielung eines auBergerichtlichen Quoten- oder Liquidationsvergleichs mit sémtlichen Gl&aubi-
= gern
Zwangsvollstreckung durch den VN beim Schuldner ohne volle Befriedigung
Aussichtslosigkeit von Zwangsmassnahmen zur Erreichung einer Zahlung aufgrund nachgewie-
= sener ungUnstiger Umst&nde oder

Vereinbarung einer Warenricknahme wegen Insolvenzgefahr (Ersatz von Mindererlds bei Ver-
= wertung der Ware)

Ferner besteht die Moéglichkeit des protracted default (Nichtzahlungstatbestand) der je nach
= Versicherer unterschiedlich geregelt ist.

(==

(==

Versicherungslimit
= Siehe Limit

Versicherungsschutz

= Der Beginn und das Ende des Versicherungsschutzes fur einen benannten Kunden wird in der
Kreditmitteilung festgelegt, bzw. beginnt mit Vertragsbeginn und endet mit Vertragsende.

Der Versicherungsschutz fur den benannten Kunden endet fUr Forderungen aus kinftigen Lieferun-
gen und Dienstleistungen weiterhin bei Uberschreitung der Ausschlussfrist oder des &uBersten Kredit-
zieles, es sei denn der Versicherer bestatigt die weitere Versicherung.

Der Versicherungsschutz beginnt bei einigen Versicherern bei Warenlieferungen ab Versendung und
bei Werk- und Dienstleistungen ab Faktfurierung. Bei anderen Versicherern besteht Versicherungs-
schutz bereits ab Lieferung oder vollstGndig erbrachter Leistung, sofern diese Forderungen spdates-
tens innerhalb einer im Versicherungsschein festgesetzten Frist fakturiert werden und die sonstigen
Voraussetzungen des entsprechenden § in den AVB (rechtlich begrindete Forderungen) vorliegen.

Versicherungsschutz vor Fakturierung
= Der Versicherungsschutz fur Forderungen gegen die in die Versicherung eingeschlossenen Kun-
den kann bereits ab Lieferung oder vollst&ndig erbrachter Leistung gewdhrt werden, sofern diese



Forderungen innerhalb einer bestimmten Frist fakturiert werden und die sonstigen Voraussetzungen
des Versicherungsvertrages erfUllt sind.

Es ist Ublich, dass der Kreditversicherer fUr die noch nicht fakturierten Forderungen einen monatli-
chen Pauschalbetrag zur Primienberechnung in Ansatz bringt. Dieser Pauschalbetrag wird fur vor
jedem neuen Versicherungsjahr Gberprift und gegebenenfalls neu festgesetzt.

Versicherungssumme
= Siehe Limit

Vertragslaufzeit

= In der Kreditversicherung werden in der Regel 1-2-jahrige Vertragslaufzeiten vereinbart. Vereinzelt
werden auch Vertragslaufzeiten bis zu 3 Jahren vereinbart, Ublicherweise wird dann auch eine Bo-
nus-Malusregelung in den Vertrag integriert.

Im Factoring werden Vertragslaufzeiten von 1-2 Jahren vereinbart. In Ausnahmeféllen und zudem
nur bei Volumina ab 50 Mio. Euro Jahresumsatz lassen sich auch Probevertrge mit Laufzeiten von 6
Monaten vereinbaren

Vertrauensschadenversicherung

= In der Kreditversicherung werden in der Regel 1-2-jahrige Vertragslaufzeiten vereinbart. Vereinzelt
werden auch Vertragslaufzeiten bis zu 3 Jahren vereinbart, Ublicherweise wird dann auch eine Bo-
nus-Malusregelung in den Vertrag integriert.

Im Factoring werden Vertragslaufzeiten von 1-2 Jahren vereinbart. In Ausnahmeféllen und zudem
nur bei Volumina ab 50 Mio. Euro Jahresumsatz lassen sich auch Probevertrge mit Laufzeiten von 6
Monaten vereinbaren

Vordeklaration (Risikoanalysedaten)

= Hierunter ist in der Kreditversicherung die schriftliche bzw. elektronische Angabe von Daten und
Fakten des potentiellen Versicherungsnehmers zu verstehen, nach denen das Angebot / die Mus-
terpolice erstellt wird.

Die Vordeklaration wird Bestandteil des Versicherungsvertrags. Falsche Angaben ké&nnen dazu fUh-
ren, dass der Vertrag von Anfang an unwirksam ist.

Vorlaufdeckung fur Speditionsleistungen

= Bei einer Kreditversicherung kann Versicherungsschutz gewdhrt werden im Rahmen der Versiche-
rungssumme auch fUr Kosten und Auslagen, die nach Erhalt eines Auftrages ab Aufnahme der Leis-
tung entstanden sind. Kosten und Auslagen muUssen dem jeweiligen Auftrag zuzuordnen sein; ferner
muUssen sie nachgewiesen sein und anerkannt werden.

Vorlaufige Schadenabrechnung

= Steht die H6he des Ausfalles bis zum Ablauf der Entschddigungsfrist noch nicht endgultig fest, ers-
tellt der Versicherer eine vorldufige Schadenabrechnung. Hierzu werden die abzusetzenden Betrd-
ge, soweit ihre H6he noch unbestimmt ist, geschéatzt.

VsV
= AbkUrzung fUr Vertrauensschadenversicherung

VVG
= AbkUrzung fUr Versicherungsvertragsgesetz

Warenkreditversicherung (WKV)

= Ist die Versicherung von Forderungen aus Warenlieferungen und / oder Dienstleistungen gegen
Insolvenz inldndischer Abnehmer des Versicherungsnehmers. Uber die Mitversicherung des protrac-
ted default 1&Bt sich der Versicherungsschutz auch auf die Zahlungsunwilligkeit erweitern.

Wechselunterlegte Forderung

= Hierbei handelt es sich um Forderungen aus einer Warenlieferung oder Dienstleistung, fur die zur
Bezahlung ein Wechsel gegeben wurde. Ein Wechsel ist eine Urkunde, die die unbedingte Anwei-
sung des Ausstellers an den Bezogenen enthdlt, eine bestimmte Geldsummen an eine im Wechsel
genannte Person oder deren Order zu zahlen.



Willkirliche Gefahrerh6hung:

= Die Erhdhung des Risikos ist vom Versicherungsnehmer vorgenommen oder der Versicherungs-
nehmer gestattet die Vornahme durch einen Dritten (§ 23 | VVG). Ist die willkUrliche Gefahrerho-
hung verschuldet, ist der Versicherer leistungsfrei (§ 25| VVG). Der Versicherer kann fristlos kindigen
(§ 24 1 VVG). Unverschuldete willkUrliche Gefahrerh6hung mussen unverziglich angezeigt werden,
sonst ist der Versicherer nach § 25 Abs. 2 leistungsfrei.

Window Dressing

= Bilanzkosmetik, Silvesterputz, in der Bilanzpolitik (insbes. der Bankbilanzen) alle gesetzlich erlaub-
ten Transaktionen vor dem Bilanzstichtag, um das GuBere Bilanzbild mdglichst gUnstig zu gestalten,
die "Bilanz zu frisieren” (nicht zu f@lschen und nicht zu verschleiern). Es handelt sich dabei vor allem
um die Umschichtung von Bestdnden. Man sucht insbes. eine gunstigere Liquiditat zu erreichen, in-
dem eine Bank z. B. Guthaben bei Kreditinstituten in Bundesbankguthaben UberfGhrt, Wertpapiere
in Pension gibt, Devisen verduBert oder Uber den Bilanztermin kurzfristiges Geld aufnimmt. Unter-
nehmen kénnen z. B. inre Forderungen vor Bilanzstichtag verkaufen und mit dem Erlés Verbindlich-
keiten zurGckzufUhren. Alle diese Bestandsumschichtungen sind erlaubt.

wirtschaftliches Risiko
= Uneinbringlichkeit der Forderung infolge Zahlungsunfdhigkeit des Schuldners aus wirtschaftliche
Grinden.

WKV
= AbkUrzung fUr Warenkreditversicherung

Zahlungen des Factors

= Der Factor zahlt unmittelbar nach Vorlage der Rechnungskopien bis zu 90% des Rechnungsbe-
frages aus; die Restsumme dient als Sicherheitseinbehalt und wird nach Falligkeit unter BerUcksichti-
gung von Skonti, Rabatten oder Retouren Uberwiesen.

Zahlungsunfahigkeit
= Liegt vor, wenn bei einem Abnehmer:
a. das Insolvenzverfahren er6ffnet oder dessen Eroffnung mangels Masse abgelehnt worden ist
oder
b. die Annahme eines Schuldenbereinigungsplans vom Gericht festgestellt worden ist oder
c. mit sémtlichen Gldubigern und im Einvernehmen mit dem Versicherer ein auBergerichtlicher
Liquidations- oder Quotenvergleich zustande gekommen ist oder
d. eine vom Versicherungsnehmer durchgefUhrte Zwangsvollstreckung in das Schuldnervermao-
gen zu keiner bzw. nicht zur vollen Befriedigung gefihrt hat und die Fruchtlosigkeit belegt
wird oder
e. —sofern ein Versicherter Kunde seinen Sitz nicht in der Bundesrepublik Deutschland hat - in-
folge nachgewiesener ungUnstiger Umsténde eine Bezahlung aussichtslos erscheint, weil ei-
ne Zwangsvollstreckung, ein Insolvenzantrag oder eine andere gegen den Kunden gerichte-
te MaBnahme keinen Erfolg verspricht und dies mit entsprechenden Unterlagen belegt wird.

Zahlungsziel

= Bezeichnung fUr einen in der Zukunft liegenden Zeitpunkt, zu dem eine Geldschuld bezahlt wer-
den soll. Gewdhrung eines Zahlungsziels (Uber Zahlungsbedingungen) ist die typische Form des kurz-
fristigen Lieferantenkredits. Haufig wird vereinbart, dass wahlweise Zahlungsziel vom Abnehmer in
Anspruch genommen oder Skonto bei Zahlung innerhalb einer bestimmten Frist genutzt werden
kann. Mit Factoring lassen sich auch I&ngere Zahlungsziele als Wettbewerbsvorteil nutzen.

Zeitpramie
= Ist in der Kreditversicherung die fUr jeden angefangenen Monat der Uberschreitung der von der
Umsatzpramie erfaBten Kreditlaufzeit zu zahlende Pramie.



Zentralregulierung

= Ist ein Verrechnungsgeschdaft und Form des Fremdgeschdéfts im Handel. Es besteht in der Uber-
nahme der Bezahlung (Regulierung) aller Eink&ufe der Mitglieder durch die Einkaufskontore des
GroBhandels bzw. die Zentralen kooperativer Gruppen; meist auf der Basis zentral ausgehandelter
Preise und Konditionen bei gleichzeitiger Ubernahme des Delkredere.

Da die Mengen, die die Mitglieder wahrend einer Periode beschaffen werden, erst am Ende der Pe-
riode feststehen, sind die Preiszugestdndnisse begrenzt und / oder werden durch nachtréglich ge-
wdahrte Jahresboni oder Gutschriften aufgebessert. FUr die Leistung der Rechnungssammlung und
Zahlung in einer Uberweisung wird eine Zentralregulierungsprovision fallig.

Zession
= Ubertragung einer Forderung von dem bisherigen Gléubiger (Zedenten) auf einen neuen Gl&u-
biger (Zessionar). Rechtsgrundlage: §§ 398 ff. BGB.

Zessionskredit
= Kredit, der durch die Abtretung von Forderungen abgesichert ist.

Zwischenzinsen

= Diskont, den der Schuldner bei vorzeitiger RUckzahlung der Schuld abzuziehen berechtigt ist.
Nach Abzug der Zwischenzinsen verbleibt der Gegenwartswert des Schuldkapitals. Grundsdatzlich ist
der Schuldner zum Abzug von Z. bei einer unverzinslichen Schuld nicht berechtigt (§ 272 BGB), doch
sind abweichende Vereinbarungen zuldssig und im Wirtschaftsleben vielfach Ublich.



